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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Rural Pensién XXI Empleo, Entidad de Previsién Social Voluntaria

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Rural Pensién XXI Empleo, Entidad de Previsién Social
Voluntaria (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2025, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de las inversiones financieras

Descripcién La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras de la Entidad se
encuentra descrita en la nota 4.a de la memoria adjunta, y en la nota 5 de la citada
memoria se encuentra detallada la cartera de inversiones financieras de la Entidad al
31 de diciembre de 2025.

|dentificamos esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria de la
Entidad por la repercusién que la existencia y la valoracién de la cartera de
inversiones financieras tiene en la valoracién de las provisiones técnicas de los Planes
adscritos a la Entidad y, por tanto, en el valor de las participaciones de dichos Planes.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre otros, en:

El entendimiento de los procedimientos de control interno implantados por la
Entidad en relacién con la existencia y valoracién de las inversiones financieras;

La realizacién de procedimientos de comprobacion de la valoracion de la cartera
de inversiones financieras de la Entidad, entre los que destacan el cotejo de las
cotizaciones utilizadas con cotizaciones publicadas por fuentes externas;

La obtencién de confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades gestoras o
contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para comprobar la
existencia de las posiciones incluidas en la cartera de inversiones financieras de
la Entidad al 31 de diciembre de 2025; y

La evaluacién de los desgloses de informacién incluidos en la memoria de las
cuentas anuales de la Entidad requeridos por el marco normativo de informacion
financiera.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los miembros de la Junta de Gobierno y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con |as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los miembros de la Junta de Gobierno en relacién con las cuentas anuales

Los miembros de la Junta de Gobierno son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en
Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales de la Entidad, los miembros de la Junta de Gobierno son
responsables de la valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
miembros de la Junta de Gobierno tienen intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los miembros de la
Junta de Gobierno.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los miembros de la Junta de Gobierno, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en [as cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los miembros de la Junta de Gobierno en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los miembros de la Junta de
Gobierno de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
JUDITOREZS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
INSTITUTO DE CENSCQRES JURADOS de Cuentas con eI NO 50530) 2
D& CUENTAS DE ESPARA e

ERNST & YOUNG, S.L .—C‘/

2026 Nam.01/26/00114 Eva Merino Garcia
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
------------------ de Cuentas con el N° 23602)

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normaliva de auditorla de cuenlas
espanola o inlernacional

9 de abril de 2026
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RURAL PENSION XXi EMPLEO, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

BALANCES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

A)ACTIVO - ]
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5)

A-2) Activos financieros m'antenidos para negociar

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (Nota 5)

1. Instrumentos de patrimonio
II. Valores representativos de deuda

A-5) Prestamos y partidas a cobrar (Nota 5)
IX. Otros créditos

A-12) Activos fiscales
I. Activos por impuesto corriente

A-13) Otros activos
———— 1l. Periodificaciones

2025

416.376,05

4.807.480,04
623.331,79
4.184.148,25

3.373,84
3.373,84

~a_ S = = b

5.227.229,93

2024

350.261,24

4.194.261,60
527.690,39
3.666.571,21

11.577,57
11.577,57

4.556.100,41

C\‘H\ TOTAL ACTIVO

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales 2025



RURAL PENSION XXI EMPLEO, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

BALANCES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

A) PASIVO

A-3) Débitos y partidas a pagar (Nota 5)

Ill. 1 Deudas por operaciones de la actividad de prevision social
IX. Otras deudas ‘

1.- Deudas con las Administraciones puablicas

3.- Resto de otras deudas

A-5) Provisiones técnicas (Nota 7)
1Il. Provisiones por operaciones para la actividad de previsién social
IV. Provisién para prestaciones

A-8) Resto de Pasivos
|. Periodificaciones

TOTAL PASIVO

) PATRIMONIO NETO

-1) Fondos propios (Nota 6)
I. Fondo mutual

1ll. Reservas

3.- Otras reservas

VII. Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2025 2024
434493 4.65517

4.344.93 4.655,17

4.344,93 4.655,17
5.172.885,00 4.501.445,24
5.172.885,00 4.501.445.24
5.177.229,03 4.506.100,41
50.000,00 50.000,00
50.000,00 50.000,00
5.227.220,03 4.556.100,41

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales 2025



RURAL PENSION XXI EMPLEO, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV
I.1 Cuotas Imputadas a! Ejercicio, Netas de Réaseguro (Nota 7)
a) Cuotas devengadas
a.1) Actividad de prevision social
1.3. Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida (Not'a 5)
|.4 Otros ingresos técnicos
1.5 Prestaciones del Ejercicio, Neta de Reaseguro (Nota 7)
a) Prestaciones y gastos pagados
a.1) Actividad de previsién social
b) Variacion de la provision para prestaciones
b.1) Actividad de prevision social
1.6 Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro
.8 Gastos de Explotacion Netos
b) Gastos de administracion
.9 Otros gastos técnicos
c) Otros
1.10 Gastos del inmovilizado material de las inversiones
1.11 Gastos de inversiones afectas a la Previsién social de aportacion definida (Nota 5)
IIL.CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL
lH1.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras
I11.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta no afecta a las Actividades de la Prevision Social)
111.10. Resultado del Ejercicio

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuenlas Anuales 2025

2025 2024
644.661,78  §00.488,77
644.661.78  §00.488,77
644.661,78 600 488,77
243.514,52  221.270,96

0,73 0,01

(135.991,61)  (56.450,83)

(135.991,61)  (56.450,83)

(135.991,61)  (56.450,83)

(671.439,76)
(44.780,24)
(44.780,24)

(100,00)
(100,00)
(35.865,42)

(667.781,65)
(39.821,97)
(39.821,97)

(3,03)
(3,03)
(57.702,26)




RURAL PENSION XXI EMPLEO, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

2025 2024

1) RESULTADO DEL EJERCICIO - .

Ii) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
11.1 Activos financieros disponibles para la venta ' -

Otras reclasificaciones 3

11.2 Coberturas de los flujos de efectivo

11.3 Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

1.4 Diferencias de cambio y conversion - -
1.5 Correccion de asimetrias contables - -
11.6 Activos mantenidos para la venta - 5
I.7 Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal - -
11.8 Otros ingresos y gastos reconocidos - -

. Ill) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ' - -

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales 2025 4
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RURAL PENSION XXI EMPLEO, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad de Prevision Social .

1. Cobros de cuotas

. Pago prestaciones

. Cobros reaseguro cedido

. Pagos reaseguro cedido

. Recobro de prestaciones

. Otros cobros de explotacion

. Otros pagos de explotacion

. Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora

10. Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora

A.2) Otras actividades de explotacion !

3. Cobros de otras actividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacién

6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion

O oo ~NO A WN

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumentos financieros

. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
. Intereses cobrados

. Dividendos cobrados

. Unidad de negocio N

. Otros cobros relacionados con actividades de inversion

10. Total cobros de efectivo de las actividades de inversién

B.2) Pagos de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumentos financieros

. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
. Unidad de negocio

. Otros pagos relacionados con actividades de inversion

. Total pagos de efectivo de las actividades de inversién

B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversion

W 00 ~NO O W

o ~NOoOOLO A N

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1. Cobros de actividades de financiacion
C.2. Pagos de actividades de financiacion
C.3. Total flujos de efectivo de actividades de financiacion
_ Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes

La Memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales 2025

2025 2024
644.661,78 - 600.488,77
(135.991,61) (56.450,83)
(37.708,25) (40.399,12)
644.661,78 600.488,77
(173.699,86) (96.849,95)
7.949,91 50.400,00
(3.955,18) (53.508,86)
7.949,91 50.400,00
(3.955,18) (53.508,86)
474.956,65 500.529,96

26.270.463,97

51.637.516,56

79.168,66 54.974,61
11.645,09 11.730,03
2.149,80 4.314,05
26.363.427,52  51.708.535,25
(26.772.269,36)  (52.217.936,21)
(26.772.269,36) __ (52.217.936,21)
(408.841,84) (509.400,96)
66.114,81 (8.871,00)

6



Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1. Caja y bancos

2. Otros activos financieros

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo -

La Memoria adjunta forma parte integ.rantg de las Cuentas Anuales 2025

2025 2024
350.261,24 359.132,24
416.376,05 350.261,24
280.376,05 221.261,24
136.000,00 129.000,00
416.376,05 350.261,24




RURAL PENSION XXI EMPLEO, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2025

1. Naturaleza y objeto social

Rural Pensién XXI Empleo, Entidad de Prevision Social Voluntaria (en adelante, la E.P.S.V. o la Entidad),
cuya actividad es la de prevision social, con el N° EPSV 281-G, se constituyé el 29 de junio de 2015 con el
exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de Prevision de empleo que en ésta se integren, siendo
su Socio Promotor la entidad RGA Rural Vida, S.A, de Seguros y Reaseguros. La constitucion de la EPSV
fue aprobada por la Resolucién 63/2015 de la Directora de Politica Financiera y Recursos Institucionales
del Gobierno Vasco, de 20 de julio de 2015, por la que, asimismo, se aprobaron los Estatutos y el informe
economico de la Entidad, con la denominacion de “Rural Pensién XXI Empleo, Entidad de Prevision Social
Voluntaria”.

En el afio 2016, la Entidad cambidé su domicilio social de la Calle Nagusia 36 de Lasarte (Guipuzcoa) a la
Calle Urbieta 8 de San Sebastian (Guiptuzcoa) y modificé sus estatutos, resultando aprobados dichos
acuerdos por la Resolucion 137/2016, de 28 de noviembre, de la Directora de Politica Financiera y Recursos
Institucionales del Gobierno Vasco.

La Entidad esta sometida a las prescripciones establecidas por:

e LEY 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsiéon Social Voluntaria. (BOPV n° 47 de 6 de
marzo de 2012). ;

e DECRETO.203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2015, de 23
de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (BOPV n° 234 de 9 de diciembre de 2015).

o DECRETO 87/1984, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley sobre Entidades
de Prevision Social Voluntaria (BOPV n° 64, de 16 de abril).

e DECRETO 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades de
las Entidades de Prevision Social Voluntaria. (BOPV n® 115, de 15 de junio de 2007).

e DECRETO 86/2010, de 16 de marzo, por el que se aprueba la adaptacion del Plan de contabilidad de
las entidades aseguradoras a las especificidades de las Entidades de Previsién Social Voluntaria del
Pais Vasco (BOPV n° 109, de 10 de junio de 2010). ]

s Y en lo que resulte de aplicacién por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras

La Entidad fue inscrita el 20 de julio de 2015 en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria del
Pais Vasco con el nimero 281-G.

Los 6rganos de gobierno de la Entidad, son la Asamblea General y la Junta de Gobierno.

La presente EPSV incorpora pianes de previsién de la modalidad de empleo. En todo caso, constituye el
objeto social de esta EPSV, de acuerdo con el articulo 2° de sus estatutos, la proteccion de los Socios de
Nuamero u Ordinarios y Beneficiarios a través de la constitucion de un capital mediante aportaciones del
Socio de Namero u Ordinario activo y del Socio Protector, a los Planes de Prevision con la finalidad de
satisfacer prestaciones econdémicas a los Socios de NUimero u Ordinarios o Beneficiarios para las
contingencias previstas en estos Estatutos y en los Reglamentos de prestaciones de cada Plan de
Prevision. ;

Un total de 3 planes de prevision integran Rural Pensién XXI Empleo, EPSV a 31 de diciembre de 2025,
denominandose “Plan de Prevision de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME Mixto 25", “Plan de Previsién
de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME Renta Fija”, y “Plan de Previsién de Empleo Rural Pension XXI
EPSV PYME Renta Variable”, encontrandose este liltimo sin socios ni beneficiarios desde la creacion de la
Entidad. Dichos planes se configuran como instituciones de prevision de caracter privado, voluntario y libre
de la modalidad de empleo, todos ellos en razén de las obligaciones estipuladas, son de aportacién definida.

Estos Planes se constituyen con el fin de otorgar a sus socios prestaciones en los casos de jubilacién,
invalidez, viudedad, orfandad, dependencia, desempleo y enfermédad grave.

El sistema de financiacion de las obligaciones estipuladas en estos Planes (de acuerdo con los respectivos
Reglamentos de los Planes) es mediante aportaciones anuales de los socios, establecidas de forma
periédica o extraordinaria. El sistema de capitalizacion es financiero individual.



El valor del patrimonio de la E.P.S.V., correspondiente a los Planes de Prevision que en ésta se integren,
sera el resultante de deducir de la suma de todos sus activos, las cuentas acreedoras y la aportacion inicial
del Socio Promotor.

Mediante resoluciéon n°® 76/2015, de 9 de noviembre, de la directora de Politica Financiera y Recursos
Institucionales del Gobierno Vasco, fue aprobada la movilizacion de los planes “Plan de Prevision de Empleo
Rural Pensién XXI EPSV PYME Mixto 25", “Plan de Prevision de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME
Renta Fija”, y “Plan de Previsién de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME Renta Variable” por escision
parcial de Rural Pension XXI EPSV (211-G) a Rural Pension XXI Empleo EPSV (281-G). El traspaso de los
tres planes de prevision se realizd con fecha valor de 25 de noviembre de 2015. Durante el proceso de
escision los socios del “Plan de Prevision de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME Renta Variable” se
integraron directamente unos en el “Plan de Prevision de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME Mixto 25"
y otros en el “Plan de Prevision de Empleo Rural Pension XXI EPSV PYME Renta Fija”, quedando sin socios
ni beneficiarios desde dicho momento.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 se han preparado a partir de los registros contables
de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacion vigente y con las normas establecidas en el Plan
Contable de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto
86/2010, de 16 de marzo, del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

La aplicacion de los principios y normas contables establecidos por el Decreto 86/2010 a los estados
financieros referidos al 31 de diciembre de 2025, tiene caracter obligatorio en virtud del articulo 2 del Decreto
86/2010 para todas las entidades comprendidas en el Titulo | de la Ley 5/2012, sobre Entidades de Prevision
Social Voluntaria.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se someteran a la
aprobacion por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron formuladas por la Junta de Gobierno el 27 de
marzo de 2025 y aprobadas por la Asamblea General el 24 de abril de 2025.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

No existe ningln principio contable de aplicaciéon obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Entidad de ciertas estimaciones y juicios
en relacion con el futuro que se evalUan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo estas circunstancias.

Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:
- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina’
usando técnicas de valoracién de general aceptacion. La Entidad Gestora utilizando la informacién
disponible y las técnicas mencionadas selecciona las hipétesis que considera que reflejan mejor las
condiciones de mercado existentes en la fecha de cada cierre. La Entidad Gestora ha utilizado como
principal metedo de valoracion de los titulos de renta fija sin mercado activo el descuento de flujos ciertos
o probabilizados, conforme a una tasa de descuento y aplicando los diferenciales correspondientes por
riesgo de crédito y liquidez ajustados a las condiciones de mercado.



2.4. Comparacion de la informacion

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Entidad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situaciéon, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, del Estado de Flujos de Efectivo y las Notas de
la Memoria, ademas de las cifras a 31 de diciembre de 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros salvo que se indique
ofra unidad.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria.

2.6. Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula una
determinada transaccion o evento, o bien pbrque la Junta de Gobierno, por razones debidamente
justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a menos que:

e Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio
de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se
aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el que la aplicacion
retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable determinar el efecto acumulado, al principio
del ejercicio corriente, por la aplicacion de un nuevo criterio contable a todos los ejercicios
anteriores, se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua
en que sea practicable hacerlo o,

e La disposicion o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando se debe
aplicar.

2.7. Correccion de errores

Los errores en la elaboracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el resultado de
omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion fiable, que estaba disponible
cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron formuladas y que la Entidad deberia haber empleado
en la elaboracién de dichas cuentas anuales.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las primeras cuentas
anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error nunca sehubiere cometido:

« reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados por el
error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a efectos
comparativos, que correspondan al ejercicio, asi como a los ejercicios posteriores, en el que
hubiera ocurrido y, si procede,

¢ reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente informacion,
si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que se presenten a efectos
comparativos. -

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error
sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos iniciales para los
ejercicios mas ahtiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. En el caso de que sea impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, de un error sobre todos los ejercicios
anteriores, se reexpresa la informacion comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la
fecha mas antigua en que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de su
descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningun caso, los errores de
ejercicios anteriores se corrigen empléando la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que son
descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia relativa o sea impracticable determinar el
efecto del error segln lo indicado en el parrafo anterior.
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2.8. Criterios de imputacion de gastos e ingresos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los gastos del
periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma vigente (Actividades de los
Planes de prevision de las EPSV y el Resto de actividades desarrolladas por las EPSV).

Dentro de cada actividad, los referidos ingresos y gastos se imputan a la cuenta afecta a las actividades de
los planes de prevision correspondientes, si éstos proceden de inversiones directamente relacionadas con
las operaciones afectas a dichas actividades. Los ingresos y gastos de las inversiones en que se
materialicen los fondos propios, asi como de otros recursos no relacionados directamente con la practica
de operaciones afectas a las actividades de prevision social, se imputan a la “Cuenta No Afecta a las
actividades de la prevision social” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El resto de gastos se imputan directamente a la actividad que los origina. Cuando esto no sea posible se
utilizan criterios analiticos de imputacion de costes siendo dichos criterios razonables, objetivos y
comprobables. )

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025 del Fondo Mutual, que la Junta de Gobierno
de la Entidad propondra para su aprobacion a la Asamblea General es la siguiente:

Euros

2025 2024
Reserva Voluntaria - =
Resultado del Ejercicio - -

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio cumple con los requisitos y limitaciones establecidos
en la normativa vigente y en los estatutos sociales.

Los Planes de Aportacion Definida se rigen por un sistema financiero de capitalizacion individual en el que
los derechos de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas o
imputadas y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas deducidos los gastos que le sean
imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada momento en el epigrafe “A.5 Provisiones técnicas”
del pasivo del balance, el conjunto de derechos econodmicos de los socios ordinarios o beneficiarios del
sistema. :

4. Normas de registro y valoracién

Las normas de valoracién aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se describen a
continuacion:

a) Instrumentos financieros

a.1) Activos financieros

En la nota 5 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los activos financieros a 31 de
diciembre de 2025 y 2024, junto con su naturaleza especifica, clasificados de acuerdo con los siguientes
criterios en lo aplicable a la Entidad:

Préstamos y partidas a cobrar:

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,

tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los préstamos no hipotecarios, los
anticipos sobre pdlizas, depdsitos bancarios, recibos de cuotas pendientes de cobro, etc.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior.a un afo se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de cada ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito
que esta reconocido en la fecha de reversion y si no se hubiese registrado.

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse
en el corto plazo 6 forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente
para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Entidad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informaciéon mas
relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobetrtura.

La Entidad también contabiliza en esta categoria los activos financieros hibridos a los que se hace
referencia en el apartado 5.1 de la NRV 8?2 “Instrumentos financieros”.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibies a la adquisiciéon se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Consideraciones generales relativas a la valoracién de instrumentos financieros:

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el cual
puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Entidad establece el
valor razonable empleando referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales y métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El uso de estos modelos puede ser realizado
directamente por el la Entidad o bien por la contraparte que ejerci6é de parte vendedora.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que
este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y demora.

Los ingresos por intereses se reconocen en el resultado del ejercicio utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos
procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisiciéon no se reconocen como
ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Régimen de valoracion de los instrumentos financieros:

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, establece el régimen contable aplicable a los distintos instrumentos
financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoracion con posterioridad a su
reconocimiento inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se encuentren asignados. Ello
supone, entre otras cuestiones, la desaparicion del concepto de cotizacion representativa y de las primas
de homogeneizacion en funciéon de la calidad del emisor o de las condiciones de la emision, para la
‘estimacion del valor de mercado de los titulos de renta fija en base a la actualizacion de los flujos futuros.
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Como alternativa, el apartado 2 del punto 6 del Marco Conceptual de la contabilidad introduce el concepto
de precio en'un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Un mercado activo serd aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes condiciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos.

- Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio.

- Los precios son conocidos y faciimente accesibles para el pablico. Estos precios, ademas, han de
reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Respecto a lo anterior, en ningdn caso la norma esta haciendo referencia a la necesidad de que el mercado
sea regulado, sino que sea transparente y profundo. Por tanto, los precios conocidos y facilmente accesibles
para el publico ofrecidos por proveedores de informacion financiera que reflejen transacciones de mercado
reales, actuales y producidas con regularidad, tendran la consideracién de precios de un mercado activo.

Si no existiese precio en un mercado activo, sera necesario estimarlo a través de un modelo o técnica de
valoracion, consistente con la metodologia aceptada y utilizada en el mercado para la fijacién de los precios,
maximizando el uso de datos observables en el mercado. Para los instrumentos representativos de deuda
podra utilizarse la metodologia del descuento de flujos ciertos o probabilizados, conforme a una tasa de
descuento, de riesgo de crédito y liquidez ajustada a las condiciones de mercado.

a.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar:

En esta categoria la Entidad incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado seguln el método del tipo
de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actuat de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo de éste.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el proposito de readquirirse
en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que designa la
Entidad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una
informacion mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre
que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su
valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente imputables a la emision se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

b) Provisiones técnicas

Estas provisiones reflejan el valor de los derechos consolidados de los socios a la fecha del ciefre del
ejercicio y su saldo esta compuesto por las aportaciones realizadas por el Socio Fundador y los asociados
y por los beneficios y péerdidas obtenidos consecuencia de la actividad de prevision social de la Entidad
(Nota 1), que en el ejercicio 2025 presenta un beneficio de 162.769,59 euros (123.743,71 euros de beneficio
en 2024).

13



Estas provisiones se dotan, en cada ejercicio, por un importe equivalente a las cuotas del Socio Protector
Fundador y de los asociados recibidas en el mismo (Nota 1) y se aplican para hacer frente al pago de las
prestaciones cubiertas. La variacion de estas provisiones en el ejercicio se refleja en la cuenta de pérdidas
y ganancias. :

c) Provisiones técnicas para prestaciones

Corresponden a las provisiones constituidas para hacer frente a las obligaciones contraidas como
consecuencia de la actividad de prevision de la Entidad. Dichas provisiones que estan constituidas por la
cifra que representa el valor actuarial de las obligaciones futuras del colectivo cubierto. Se contabiliza, por
igual importe, en el activo del balance de situacion, por la deuda contraida por la entidad aseguradora con
la Entidad, y en el pasivo del balance de situacion, por la obligacién contraida por la Entidad con los socios.

d) Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional
de la Entidad. i

- Transacciones y saldos

as transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganaricias.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como Instruméntos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte
de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

e) Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacion Foral aplicable en los tres Territorios Histéricos de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco, las Entidades de Previsién Social Voluntaria tributan en el Impuesto sobre Sociedades al
tipo del cero por ciento, con derecho a la devoluciéon de las retenciones sobre rendimientos del capital
mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe de Activos fiscales del balance de situacién adjunto.

f) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en funcién a su periodo de devengo, registrandose las operaciones

sociales teniendo en cuenta la correlacion existente entre los ingresos generados y sus correspondientes
4

gastos.

g) Provisiones no técnicas y pasivos contingentes

Las provisiones para deudas por los pagos asumidos derivados de los convenios asumidos con entidades
aseguradoras y litigios se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios para
liquidar la obligacién usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion.

Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme
se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes ‘aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

h) Medioambiente

La Entidad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la protecciéon del medio
ambiente. Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Entidad no ha incurrido en costes e inversiones significativas
por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision al efecto, ya que no existen
riesgos o contingencias significativas que pudieran afectar a estas cuentas anuales, dada la actividad de la
Entidad.

i) Transacciones entre partes vinculadas
Con caracter general, las operaciones entre la Entidad y una empresa del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la

diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

5. Instrumentos financieros

5.1. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los
resultados de la Entidad

5141 Informacion relacionada con el balance

Las categorias de activos y pasivos financieros al cierre del ejercicio 2025 y 2024 presentan el siguiente
detalle:

ACTIVOS FINANCIEROS

2025 (Euros)

Otros activos financieros a

Efectivo y otros  valor razonable con cambios en Préstamos y

medios liquidos la cuenta de Pérdidas y partidas
equivalentes Ganancias cobrar TOTAL
Préstamos y partidas cobrar - - 3.373,84 3.373,84
Otros créditos - 3.373,84 3.373,84
Instrumentos de patrimonio: - 623.331,79 = 623.331,79
- Participaciones en fondos de inversion = - E =
- Otros instrumentos de patrimenio = 623.331,79 = 623.331,79
Valores representativos de deuda: 136.000,00 4.184.148,25 - 4.320.148,25
- Valores de renta fija 136.000,00 4.184.148,25 - 4.320.148,25
Otros créditos - - = -
Créditos con las Administraciones Publicas = = N =
Otros activos financieros 280.376,05 - - 280.376,05
Tesoreria 280.376,05 - = 280.376,05
TOTAL 416.376,05 4.807.480,04 3.373,84 5.227.229,93
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Préstamos y partidas cobrar
Otros créditos
Instrumentos de patrimonio:
- Participaciones en fondos de inversion
- Otros instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda:
- Valores de renta fija
Otros créditos
Créditos con las Administraciones Publicas
Otros activos financieros
Tesoreria
TAL

PASIVOS FINANCIEROS

2024 (Euros)

Efectivo y otros

Otros activos financieros a
valor razonable con cambios en

Préstamos y

111. Deudas por operaciones de la actividad de prevision social

- Deudas con socios

Otras deudas:

- Deudas fiscales y sociales
- Resto de deudas

TOTAL

medios liquidos la cuenta de Pérdidas y partidas
equivalentes Ganancias cobrar TOTAL
i . 11.577,57 11.577,57
_ y 11.577,57 11.577,57
- 527.690,39 = 527.690,39
- 527.690,39 = 527.690,39
129.000,00 3.666.571,21 - 3.795.571,21
129.000,00 3.666.571,21 - 3.795.571,21
221.261,24 - = 221.261,24
221.261,24 - = 221.261,24
350.261,24 4.194.261,60 11.557,57 4.556.100,41
(Euros)
2025 2024
Débitos y partidas a  Débitos y partidas a
pagar pagar
4.344,93 4.655,17
4.344,93 4.655,17
4.344,93 4.655,17

La partida de “Resto de deudas” corresponde principalmente a comisiones Entidad Gestora (en 2024,
principalmente correspondia a comisiones Entidad Gestora).

La clasificacion de los activos financieros por vencimiento, para aquellos que tengan un vencimiento
determinado o determinable por cada categoria de activo es la siguiente:

Efectivo y Otros activos

liquidos equivalentes

Oftros Activos Financieros a

Valor Razonable con cambios

en PyG

Préstamos y partidas a cobrar
- Otros créditos

TOTAL

Efectivo y Otros activos

liquidos equivalentes

Otros Activos Financieros a

Valor Razonable con cambios

en PyG

Préstamos y partidas a cobrar
- Otros créditos

11.677,57

P 2025 (Euros)
Anos
2026 2027 2028 2029 posteriores Total
136.000,00 - - - - 136.000,00
1.195.761,32 611.314,38 448.612,21 360.367,91  1.568.092,43 4.184.148,25
3.373,84 - - - - 3.373,84
1.335.135,16 611.314,38 448.612,21 360.367,91 1.568.092,43 4.326.895,93
2024 (Euros)
Afos
2025 2026 2027 2028 posteriores Total
129.000,00 - - - - 129.000,00
1.284.131,85 443.419,45 318.589,21 265.841,08 1.354.589,62 3.666.571,21

- 11.577,57

TOTAL

1.424.709,42 443.419,45 318.589,21 265.841,08

1.354.589,62. 3.807.148,78

La partida de préstamos y partidasa cobrar tienen una naturaleza de corto plazo y vencen en el gjercicio
siguiente al cierre de las presentes cuentas anuales, 2026 (2025 para los saldos del ejercicio pasado).
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5.1.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias

Este epigrafe del activo, al cierre del ejercicio 2025, esta. compuesto por 623.331,79 de euros
correspondientes a instrumentos de patrimonio y 4.184.148,25 euros correspondientes a instrumentos de
deuda (527.690,39 euros y 3.666.571,21, respectivamente, en 2024). Instrumentos de deuda incluyen a 31
de diciembre de 2025 intereses devengados y no vencidos por importe de 40.640,64 euros (35.050,34 euros
en 2024).

El detalle a 31 de diciembre de 2025 de los instrumentos de deuda e instrumentos de capital clasificado
bajo esta categoria se encuentra en el Anexo I.

La exposicion maxima al riesga de crédito a la fecha de presentacion de la infarmacion es el valor razonable
de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 no existen correcciones valorativas por deterioro originadas por el riesgo
de crédito sobre los activos que forman este epigrafe.
5.1.3 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion del epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Entidades de Crédito y efectivo en caja 280.376,05 221.261,24
" Ofros activos liquidos equivalentes 136.000,00 129.000,00
TOTAL 416.376,05 350.261,24

La practica totalidad de los saldos mantenidos en cuentas corrientes por la Entidad a 31 de diciembre de
2025 y 2024 se encuentran en el Banco Cooperativo Espafiol.

El interés de las cuentas corrientes de la Entidad en el ejercicio 2025 y 2024 ha sido €STR a un dia.

A su vez, el concepto de Otros activos liquidos equivalentes incluye los instrumentos financieros que son
convertibles en efectivo y que, en el momento de su adquisicién, su vencimiento no era superior a tres
meses. No existe en los mismos, riesgo significativo de cambio de valor y forman parte de la politica de
gestion normal de la tesoreria de la Entidad.

5.1.4 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

El detalle de los ingresos y gastos financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias es el
siguiente:

2025 (Euros)
Otros activos
Efectivoy financieros a valor Activos
otros medios razonable.con financieros
liquidos cambios en Pérdidas mantenidos
equivalentes y Ganancias para negociar TOTAL
Ingresos de inversiones - 114.489,68 - 114.489,68
Gastos de Inversiones - (14.649.,41) (5,40) (14.654,81)
Pérdidas en |a realizacion de inversiones - (3.735,60) - (3.735,60)
Beneficios en la realizacion de - 47.430,44 - 47.430,44
inversiones
Beneficios procedentes de la valoracion % 73.594.40 8.000.00 81.594.40
de las inversiones financieras 6 ) Y ’
Pérdidas procedentes de la valoracién de . (14.084 71) (3390 30) (17475 01)
las inversiones financieras ’ i '
Total Resultados de las Inversiones - 203.044,80 4.604,30 207.649,10
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2024 (Euros)

Otros activos

Efectivo y financieros a valor Activos
otros medios razonable con financieros
liquidos cambios en Pérdidas . mantenidos

equivalentes y Ganancias para negociar TOTAL
Ingresos de inversiones P 104.964,86 - 104.964,86
Gastos de Inversiones ‘ 3 - (20.007,78) (8.10) (20.015,88)
Pérdidas en la realizacion de inversiones - (15.519,71) - (15.519,71)
Beneficios en la realizacion de ;
inversiones - 66.014,34 - 66.014,34
Beneficios procedentes de la valoracion
de las inversiones financieras - 35.344,26 14.947,50 50.291,76
Pérdidas procedentes de la valoracion de
las inversiones financieras - (3.226.67) {18.940,00) (22.166.67)
Total Resultados de las Inversiones - 167.569,30 (4.000,60) 163.568,70

'5.1.5 Moneda extranjera

Los elementos de activo denominados en moneda extranjera son los siguientes:

Eﬁros
Valor en Divisa Valor en Libros
DIVISA 2025 2024 2025 - 2024
Instrumentos de patrimonio GBP 3.812,16 = 4.368,74 -
Instrumentos de patrimonio CHF 2.558,34 4.630,08 2.746,77 4.919,34
5.1.6 Derivados
A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no habia activos en Futuros.
5.2, Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado
Atendiendo a la naturaleza de los factores de riesgo, dentro de riesgo de mercado podemos distinguir entre:
a) Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdida debido a las variaciones de los tipos de interés en las
distintas divisas en las que la Sociedad mantiene posiciones. A su vez puede diferenciarse entre Riesgo
Direccional (Desplazamiento Paralelo) y Riesgo de Curva de Tipos (Cambios en la Pendiente y/o la Forma).

La Entidad esta expuesta a este riesgo por la inversién en instrumentos de deuda tanto publica como
privada, depdsitos a plazo constituidos en entidades financieras, asi como en instrumentos del mercado
monetario. Las emisiones a tipos variables exponen a la Entidad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo y las emisiones a tipo de interés fijo exponen a la Entidad a riesgos de tipo de interés sobre el valor
razonable.

b) Riesgo de precio

Se define como las pérdidas en renta variable ante movimientos adversos del precio de las acciones o
indices.

El riesgo de precio también puede entenderse como los cambios en la volatilidad de los precios de las
acciones, en la relaciéon entre los precios de las diferentes acciones y en el diferencial de rentabilidad entre
acciones y bonos.

La Entidad esta expuesta al riesgo de precio por las inversiones en valores cotizados de capital que
mantiene en su cartera.

El Comité de Inversiones que se reune con periodicidad mensual analiza el rendimiento de la cartera y las
lineas de inversion.
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La Entidad evallia periddicamente las proyecciones de activos y pasivos, asi como la rentabilidad de las
distintas carteras asignadas a contratos y la suficiencia de la misma respecto a los tipos de interés
comprometidos.

c) Riesgo de Crédito

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas las obligaciones de la
contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la operacidn, pero puede variar de un dia a
otro debido a los procedimientos de liquidacion y a cambios en las valoraciones.

Podemos distinguir entre dos tipos de riesgos de crédito:

c.1) Riesgo de Contrapartida

Vendra representado por la pérdida en que se incurriria en caso de incumplimiento de la contraparte al
tener que reponer la posicién en el mercado.

Las cinco mayores posiciones de la cartera clasificados en carteras valoradas a valor razonable

Euros
Emisor Valor razonable a 31.12.2025
ESTADO ESPANOL _ 1.723.699,77
INSTITUTO CREDITO OFICIAL 384.092,00
UNION EUROPEA 240.641,25
GOBIERNO VASCO ‘ X 201.254,71
COMUNIDAD DE MADRID 190.893,29

Euros
Emisor Valor razonable a 31.12.2024
ESTADO ESPANOL 1.495.155,94
INSTITUT CREDITO OFICIAL 232.566,03
GOBIERNO VASCO 221.180,60
COMUNIDAD DE MADRID - 210.139,31
REPUBLICA FRANCESA 119.490,85

c.2) Riesgo de Emisor

Representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios en' su fortaleza econémica-financiera no
pudiendo hacer frente, a su vencimiento, a los titulos por él emitidos. También se considera riesgo de emisor
el cambio potencial adverso en el valor de mercado de los titulos de un emisor provocado por un cambio
en la percepcion de su solvencia por el mercado.

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalente al efectivo,
instrumentos financieros, depositos con bancos e instituciones financieras, incluyendo cuentas a cobrar y
transacciones comprometidas. Regularmente se realiza un seguimiento de los limites de diversificacion y
dispersion.

El rating de los activos de renta fija en la cartera clasificados en carteras valoradas a valor razonable,
presente la siguiente clasificacion al cierre de los ejercicios 2025 y 2024:

- Activos a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias —Instrumentos de deuda

Euros
Ratings Valor razonable a 31.12.2025 Valor razonable a 31.12.2024
AAA 717.482,69 519.574,36
AA 209.892,50 363.503,01
A 3.050.333,00 2.491.604,83
BBB 206.440,06 291.889,01
Total 4.184.148,25 3.666.571,21
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d) Riesgo-de Liquidez
Podemos distinguir la exposicion a dos tipos de riesgo de liquidez:

d.1) Riesgo de Liquidez en las Previsiones de Tesoreria

Es el riesgo de no poder hacer frente a las obligaciones de pago debido a una inadecuada estructura de
flujos de caja.

La Entidad realiza un seguimiento continuo de las previsiones de la reserva de tesoreria en funcion de los
flujos de efectivo esperados.

La gestion y control de la liquidez realizada por la Entidad asegura que en todo momento se disponga de
los recursos liquidos suficientes para cumplir con los compromisos de pago.

d.2) Riesgo de Liquidez de Mercado

Es el riesgo de ‘que la Entidad no sea capaz de deshacer una posicion de una forma oportuna, sin sufrir
distorsiones en el precio de mercado y en el coste de la operacion.

El riesgo de liquidez es funcion de la concentracién en ciertos productos o divisas y de la inestabilidad de
los mercados.

El riesgo se evalla considerando la relacion entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado
(p. e. la posesién de un producto cuya cotizacién no sea frecuente puede producir dificultades en su
realizacion), el plazo de los productos no vencidos y otros factores. También se asocia con la posibilidad
de que una operacién de gran volumen en un instrumento partlcular pueda tener un efecto imprevisible en
€l precio de mercado del instrumento.

El riesgo de liquidez se cuantifica ajustando las medidas de riesgo para que reflejen la cantidad de tiempo
necesario para deshacer una determinada posicién. Este ajuste se conoce como factor de liquidez.

En mercados poco liquidos el margen de compra/venta tiende a ser amplio, lo que incrementa dicho coste.

Un fenémeno relacionado es el 'riesgo de una disminucién repentina e inesperada de la liquidez, incluso en
mercados habitualmente liquidos, debido a movimientos importantes de precio o saltos en la volatilidad.

Para mitigar este riesgo, se realiza una gestion de la cartera ‘que evite la concentracion, a través de una
cartera diversificada por tipo de producto y por vencimiento, manteniendo un alto porcentaje en instrumentos
financieros de alta liquidez y en activos con fecha de vencimiento inferior al afio.

La concentracion de los activos de renta fija en la cartera clasificados en carteras valoradas a valor
razonable, presenta la siguiente clasificacion al cierre del ejercicio 2025 y 2024:

- Activos a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias — Instrumentos de deuda

Euros
Vencimiento Valor razonable a 31.12.2025 Valor razonable a 31.12.2024
Menor a 1 afo 1.195.761,32 1.284.131,85
1a 3 afos 1.059.926,59 762.008,66
3 a5 afios : 810.159,41 563.943,69
5 a 10 anos 1.008.195,94 886.908,03
Mayor a 10 afos 110.104,99 169.578,98
Total 4.184.148,25 3.666.571,21

e) Riesgos de tipo de cambio

Se define como las pérdidas que se pueden generar en las inversiones denominadas en divisas distintas a
la divisa de referencia de la participacion, como consecuencia de movimientos adversos del tipo de cambio.

Con el fin de mitigar este riesgo, para cada Plan de Prevision se establecen unas bandas de exposicion (en
términos de maximo y minimo aceptables). :

En el apartado 5.1.5 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de las inversiones en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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f) Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras inversiones, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los
contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar iugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conlievan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados
de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de
una camara de.compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

La Entidad realiza un seguimiento continuo de las inversiones en instrumentos financieros derivados con el
objetivo de asegurar el cumplimiento de los limites tanto normativos como internos.

En el apartado 5.1.6 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los instrumentos
financieros derivados a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

6. Patrimonio Neto
a) Fondos Propios y Margen de Seguridad

Fondo Mutual

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo Mutual de la Entidad asciende a 50.000,00 euros
respectivamente.

A fecha 30 de junio de 2016 la Entidad Gestora de la EPSV, RGA Rural Vida S.A. de Seguros y Reaseguros,
aporté al Fondo Mutual la cantidad de 19.949,39 euros para cumplir con lo establecido en el Decreto
203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria donde se establece un Fondo Mutual minimo de cincuenta mil
euros.

El Fondo Mutual debera materializarse en los activos aptos y debera estar totalmente desembolsado.

Margen de Sequridad

Asimismo en la Disposicion Transitoria Segunda del Decreto 2013/2015, de 27 de octubre se establece la
obligacion de constituir en un periodo maximo de diez ejercicios a partir del ejercicio 2016 el Margen de
Seguridad de la Entidad. Segun el punto 3 del articulo 10 del Reglamento, para las EPSV que integren
planes de prevision social de aportacion definida el margen de seguridad debera contar con un importe
minimo del 0,125% de las provisiones afectas a planes de prevision de aportacion definida en los que el
socio asume el riesgo de la inversidn, por lo que ia Entidad a la fecha de la formulacion de estas cuentas
se encuentra en cumplimiento con los plazos establecidos en el Reglamento para su constitucién.

Euros
2025 2024

Fondo Mutual (Nota 9) 50.000,00 50.000,00
Reservas Voluntarias - -
Margen de seguridad (Reserva Legal) - -
Resultado del ejercicio - -
Total Fondos Propios 50.000,00 50.000,00
Total Provisiones Técnicas 5.172.885,00 4.501.445,24
Margen de seguridad minimo legal — aportacién definida
(0,125% de las provisiones afectas) : B4 A
Total Margen de Seguridad requerido 5.819,50 4.501,45
Exceso / (defecto) del Margen de Seguridad 44.180,50 45.498,55
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Reservas voluntarias

Son las constituidas libremente por la entidad.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 las reservas voluntarias de la Entidad ascienden a O euros

7. Provisiones técnicas

Al 31 de diciembre de 2025 habia 182 socios integrados (165 en 2024) en el “Rural Pension XXI Empleo
EPSV Mixto 25” y 68 (54 en 2024) en el “Rural Pensién XXI Empleo EPSV Renta Fija". El saldo del epigrafe

“Provisiones Técnicas” recoge, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los siguientes conceptos:

(Euros)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 3.833.663,59
Cuotas mas movilizaciones de entradas del ejercicio 2024 (*) 600.488,77
Prestaciones satisfechas mas movilizaciones de salida del ejercicio 2024 (*) (56.450,83)
Distribucion del resultado del ejercicio 2024 imputable a los planes 123.743,71
Saldo al 31 de diciembre de 2024 4.501.445,24
Cuotas mas movilizaciones de entradas del gjercicio 2025 (*) 644.661,78
Prestaciones satisfechas mas movilizaciones de salida del ejercicio 2025 (*) (135.991,61)
Distribucién del resultado del ejercicio 2025 imputable a los planes 162.769,59
Saldo al 31 de diciembre de 2025 5.172.885,00

——

(*) Las movilizaciones de entrada y salida no incluyen movimientos internos entre los planes que pertenecen
a Rural Pensién XXI Empleo, E.P.S.V., cuyo importe en 2025 ha sido de 0 euros (0 euros en 2024).

Asimismo, los movimientos que se han producido en los distintos Planes durante los ejercicios 2025 y 2024

se muestran a continuacion:

A) SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2025

ENTRADAS R
1. Aportaciones g
1.1. Aportacionés de promotores
1.1.1. Para participes
1.2. Aportaciones de participes
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones

2.2. Procedentes de planes de prevision asegurada
6. Resultados del Fondo imputados al Plan

6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones y liquidez dchos.consolidados
1.1. Prestaciones
'1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsiéon asegurados

6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Perdidas del Fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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RURAL PENSION XXI RURAL PENSION XXI
EPSV PYME MIXTO 25 EPSV PYME RENTA FIJA

3.651.473,50 849.971,74
630.569,43 176.861,94
428.249,62 47.279,92
423.249,62 47.279,92
423.249,62 47.279,92

5.000,00 5
53.367,18 115.765,06
53.367,18 115.765,06

148.952,63 13.816,96
148.952,63 - 13.816,96
118.107,27 17.884,34
49.516,84 600,00
49.516,84 600,00
68.590,43. . 17.284,34
68.590,43 17.284,34
4.163.935,66 1.008.949,34




A) SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2024

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.2. Aportaciones de participes
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones

2.2. Procedentes de planes de prevision asegurada
6. Resultados del Fondo imputados al Plan

6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados

1.1. Prestaciones '

1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social

2.1. A ofros planes de pensiones

2.2. A planes de prevision asegurados'

6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Perdidas del Fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

RURAL PENSION XXI

RURAL PENSION XXI

EPSV PYME MIXTO 25 EPSV PYME RENTA FlJA

3.062.914,67 770.748,92
639.409,66 84.822,82
451.263,98 63.999,92
446.263,98 63.999,92
446.263,98 63.999,92

5.000,00 =
85.224,87 -
85.224,87 -

102.920,81 20.822,90
102.920.81 20.822,90
50.850,83 5.600,00
25.611,78 5.600,00
25.611,78 5.600.00
25.239,05 -
25.239,05 -
3.651.473,50 849.971,74

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los nimeros y valor de unidades de cuenta de los distintos planes son

los siguientes:

2025 (Euros)

Numero de unidades de

Valor de la unidad de

Nombre del Plan cuenta cuenta

RURAL PENSION XXI EPSV PYME MIXTO 25 )

PYME VICENTE ROYO E HIJOS, S.L. 500,00 8,968119
PIN TUNIN CAR 143,03 15,742049
CONTAINERS SUSPERREGUI S.L. 9.642,56 15,524906
ZURRIOLA MARITIMA 729,78 16,072366
ALFA LAN S.A. 5.431,47 17,733126
ALFA PRECISION CASTING S.A. 428,39 16,400883
GERO ARTE PAT S.A. 471,35 16,395730
CONSTRUCCIONES ITURRIOZ S.A. 21.749,80 16,143159
2 SAEZ SERVICIOS S.L. 3.448,93 16,199992
PROMOTORA LOINAZ S.L. 3.140,35 16,200191
CORALAN S.L. 529,86 16,288687
HONGO S.A. 5.467,55 16,410234
INGASCA, S.L. 3.542,50 16,460194
GESITU 2011, S.L. 5.127,95 16,498896
HIRUKATE, S.L. 382,46 16,497365
GOAXEN KOOP. ELK. TXIKIA 133,79 16,485400
ALBERTO ESCRIBANO CONSULTING, S.L. 1.413,68 16,478671
AZKOYEN ELECTRICIDAD, S.L. 10.239,75 16,499754
ON4U GLOBAL SERVICES, S.L. 13.863,80 16,505367
DIARKI GRUPO S.L. 2.600,95 16,503742
TUDEFRIGO S.L. 6.902,04 16,755185
AINITZI INVERSIONES S.L. 2.728,08 16,588014
CALDERERIA OLAGI S.L. 422,20 16,614249
MONTORRETAS S.A. 6.079,43 16,627423
PUERTAS DILE S.L. 2.330,08 16,641801
HIMECIL S.L. 3.585,07 16,701513
GAESTOPAS S.L. 9.873,20 16,812982
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2025 (Euros)

Ndmero de unidades de

Valor de la unidad de

24

Nombre del Plan cuenta cuenta
BURGOR TOOQLS S.L. 3.142,43 16,816200
REFORMAS CONSTRUCCIONES MAESO 2.212,55 16,912822
DECORACIONES MAESO S.L. 2.212,53 16,912816
EXTERNALIA S.L.LEXTERNALIZ.INT. 2.703,79 16,937189
INGENIERIA VELADORES NORTE S.L 3.054,88 16,950169
IMCAUCHO S.L. 3.622,79 17,020454
COMERCIAL DE CAMIONES BIZKAIA 2.448,35 17,132572
GESNOVA 77 S.L. 3.128,94 17,125225
- TALLERES LUJAMBIO S.L. 732,64 17,157016
BIDEAN GARRAIOAK 4.371,95 17,353798
FRUTAS Y VERDURAS RAMOS S.L. 7.781,17 17,355321
ONINTZA BASTARRIKA AHOLKULARITZA S.L. 213,60 17,359100
CONSTRUCCIONES BILMARFE S.L. " 4.078,61 17,370779
GUREA MODAK S.L. 1.788,68 17,370540
SOLO ECOLOGICO S.L. 1.096,35 17,368803
REGISTRADORAS PRADOS S.L. 1.444,81 17,436839
HAMBURGUESAS EIZAGUIRRE S.L. 10.550,18 17,464455
TRIVINO 2012 S.L. 522,77 17,478103
ATALA ACTIVIDAD TECNICA S.L. 2.192,54 17,501474
VIVEROS GONDRA S.L. 33,05 17,618297
AUTOLUX RECAMBIOS S.L. 4.368,08 17,537924
VULCANIZADOS ALGOR S.L. 4.342,07 17,541045
NERPAL 2005 S.L. 1.197.89 17,547264
MIM TECH ALFA S.L. 1.477,59 17,732324
GESNERVION S.L. 1.346,99 17,544558
EVENTO KIT S.L. 4.125,22 17,567411
LINEA 3000 S.L. 3.854,32 17,713466
CYF ASESORES VITORIA S.L. 1.492,99 17,716429
MARMOLES MIELGO S.L. 1.326,23 17,716968
GIANT BIKES IBERICA S.L. 1.283,51 17,717651
LA BARAJILLA S.L. 1.833,13 17,718966
XENON COMPUTER S.L. 3.646,71 17,719686
ELECTRICIDAD BORRAJO 2016 S.L. 1.681,72 17,720553
IDERTIA SOLUCIONES INDUSTR. S.L. 501,78 17,775399
FAM CENTRO DIA VITORIA-GASTEIZ 615,90 17,866946
EQUIPAMIENTOS OFICINA MINADO 821,71 17,853660
COCINA GROS S.L. 3.599,76 17,874820
DON STYLKER S.L. 5.401,67 17,875516
AGERBIDE S.L. 1.614,83 1 17,893082
CHEMIKAN AGC S.L. 1.390,99 17,899928
MECANIZADOS OSA S.L. 922,57 17,943720
ABRA ADUANAS S.L. 2.691,00 17,971038
MADLIB1914 S.L.U. 2.131,90 18,011141
PROMOCIONES ARANGUIZ S.A. 1.831,52 18,074277
AUTOS ZUMAIA S.L. 1.808,69 18,082037
PROEFITEK SOLUC.TRANSPORTE 115,34 18,069157
JUAN CARLOS FERNANDEZ CURRAS 173,01 18,071408
HIDROCONTROL ACONDICIONAM.AGUA 1.348,09 18,076674
DEPUMASTER S.L. - 683,04 18,075722
RESTAURANTE LANPERNA S.L. 1.365,47 18,076868
KIROL GESTIOA XXI S.L. 1.094,20 18,118910
REFORMAS Y REHABILIT.PORTU S.L. 2.553,99 18,127356
OIARTZUN HORTZ KLINIKA'S.L.P. 222,97 18,142623
ITSAS BASTERRA S.L. 440,57 18,212202
SUSPERREGI KUDEAKETAK S.L, 1.759,51 18,213670
BILBOGLASS S.L. 439,88 18,213742
ADICLIMA INSTALACIONES MECAN. 439,70 18,216617
IMAD CONSULTORIA S.L. 439,73 18,223800
LEIHOEGIN S.L. 439,73 18,223800



2025 (Euros)

Namero de unidades de Valor de la unidad de
Nombre del Plan ; cuenta cuenta

RURAL PENSION XXI EPSV PYME RENTA FIJA
MECANIZADOS Y MANUFACTURAS TZO 1.093,92 11,054964
PYME FUNDICIONES SEIAK S.L. 6.603,82 6,295271
CONDUCTOS VITORIA S.L. EPSV R 499,15 11,053064
EXCAVACIONES Y C. SAN MARTIN 4.342,63 10,315560
TALLERES RAMON LEDESMA, S.L. 2.666,99 10,791542
HIRIGINTZA TEKNIKARIAK S.L. 364,46 10,867385
TECNOLOGIA NAVAL TEKNOMAI SLU 1.165,41 10,839861
ARNO MENDI CAFE SL. 775,55 10,914947
JUYMAZ S.L. 25,23 11,114121
GOYENECHEA HORTZ KLINIKA, SL 8.678,32 11,138517
CUBIERTAS GUTIERREZ S.L. 15.469,54 11,136537
TEJAS Y CUBIERTAS LOPETEGU! SL 3.008,73 11,176895
KIMUA ENGINEERING 2.527,30 11,282206
SORSELE INVERSIONES S.L. 5.093,11 11,428743
MOTOR NERVION S.L. 333,64 11,510234
HERMANOS UNZALU S.L. 9.581,79 11,590848
IZETA SAGARDOTEGIA S.L. 2.548,58 11,579292
LABE GOXO S.L. 1.279,69 11,595735
DECO DIDHEYA S.L. 7.507,29 11,985920
NACIL MEDICA 4 GROUP S.L. 5.160,13 12,432940
CARROCERIAS PASAJES S.L. 682,00 12,432740
EVOLUZIONA INFORMATICA TELECOM 1.118,87 12,549032
ELECTRONICA NAVAL ANGEL S.L. 82,48 12,588349
TRANSPORTES ARMATE S.L. 9.155,77 12,736187
C.ESTUDIOS ANALITICOS PROGRAM. 627,78 12,748125

2024 (Euros)

Numero de unidades de Valor de la unidad de
Nombre del Plan cuenta cuenta

RURAL PENSION XXI EPSV PYME MIXTO 25
PYME VICENTE ROYO E HIJOS, S.L. 500,00 8,624989
PIN TUNIN CAR 143,03 15,140232
CONTAINERS SUSPERREGUI S.L. 9.642,56 14,927897
ZURRIOLA MARITIMA 729,78 15,454040
ALFA LAN S.A. 5.030,55 17,051193
ALFA PRECISION CASTING S.A. 428,39 15,768882
GERO ARTE PAT S.A. 471,35 _ 15,766096
CONSTRUCCIONES ITURRIOZ S.A. 21.252,48 15,522369
2 SAEZ SERVICIOS S.L. 3.448,93 15,577000
PROMOTORA LOINAZ S L. 3.140,35 15,577160
CORALAN S.L. 529,86 15,663186
HONGO S.A. 4.543,43 15,779160
INGASCA, S.L. -3.542,50 15,827179
GESITU 2011, S.L. 4.641,17 15,864324
HIRUKATE, S.L. - 382,46 15,864381
GOAXEN KOOP. ELK.TXIKIA ’ 133,79 15,857884
ALBERTO ESCRIBANO CONSULTING, S.L. 1.542,14 15,856178
AZKOYEN ELECTRICIDAD, S.L. 9.268,27 15,865240
ON4U GLOBAL SERVICES, S.L. 13.863,80 15,870652
DIARKI GRUPO S.L. 2.600,95 15,869135
TUDEFRIGO S.L. 8.731,58 16,110872
AINITZI INVERSIONES S.L. 2.728,08 15,950131
CALDERERIA OLAGI! S.L. 422,20 15,974229
MONTORRETAS S.A. 6.013,38 15,988005
PUERTAS DILE S.L. } 2.330,08 16,001914
HIMECIL S.L. 3.585,07 16,059276
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2024 (Euros)

Namero de unidades de Valor de la unidad de
Nombre del Plan cuenta cuenta

GAESTOPAS S.L. 9.450,31 16,166421
BURGOR TOOLS S.L. 3.142,43 16,169546
REFORMAS CONSTRUCCIONES MAESO 1.971,85 16,262555
DECORACIONES MAESO S.L. 1.971,85 16,262555
EXTERNALIA S.L.EXTERNALIZ.INT. 2.703,79 16,285822
INGENIERIA VELADORES NORTE S.L 2.637,61 16,298267
IMCAUCHO S.L. 3.336,08 16,365896
COMERCIAL DE CAMIONES BIZKAIA 2.092,01 16,473743
GESNOVA 77 S.L. 3.128,94 16,466615
TALLERES LUJAMBIO S.L. 732,64 16,497077
BIDEAN GARRAIOAK : 3.448,61 16,686475
FRUTAS Y VERDURAS RAMOS S.L. 7.088,29 16,687934
ONINTZA BASTARRIKA AHOLKULARITZA S.L. 178,46 16,691822
CONSTRUCCIONES BILMARFE S.L. 3.227,75 16,701662
GUREA MODAK S.L. 1.543,58 16,702542
SOLO ECOLOGICO S.L. 1.096,35 16,700909
REGISTRADORAS PRADOS S.L. 1.235,30 16,766244
HAMBURGUESAS EIZAGUIRRE S.L. 10.091,27 16,792771

RIVINO 2012 S.L. 522,77 16,806532
ATALA ACTIVIDAD TECNICA S.L. 1.957,58 16,828340
VIVEROS GONDRA S.L. 33,05 16,913342
AUTOLUX RECAMBIOS S.L. 3.911,09 16,863309
VULCANIZADOS ALGOR S.L. 8.328,13 16,866538
NERPAL 2005 S.L. 964,97 16,872932
MIM TECH ALFA S.L. 1.195,10 17,050433
GESNERVION S.L. 1.138,76 16,869960
CONSTRUCCIONES IRASMENDI S.L. 1.124,30 16,870857
EVENTO KIT S.L. - 4.125,22 16,891896
LINEA 3000 S.L. 2.945,76 17,032082
CYF ASESORES VITORIA S.L. 1.039,20 17,035334
MARMOLES MIELGO S.L. " 873,86 17,035692
GIANT BIKES IBERICA S.L. 1.283,51 17,036347
LA BARAJILLA S.L. 1.833,13 17,037407
XENON COMPUTER S.L.. | 2.773,50 17,038171
ELECTRICIDAD BORRAJO 2016 S.L. . 1.227,40 17,039044
IDERTIA SOLUCIONES INDUSTR. S.L. 363,81 17,095119
FAM CENTRO DIA VITORIA-GASTEIZ 268,21 17,179846
EQUIPAMIENTOS OFICINA MINADO 480,04 17,166833
COCINA GROS S.L. 3.022,29 17,187396
DON STYLKER S.L. 4.535,49 17,188081
AGERBIDE S.L. 1.390,78 17,204533
CHEMIKAN AGC S.L. 942,49 17,210019
MECANIZADOS OSA S.L. 470,14 17,253953
ABRA ADUANAS S.L. 1.962,30 17,278673
MADLIB1914 S.L.U. 2.131,90 17,318532
PROMOCIONES ARANGUIZ S.A. 1.831,52 17,379225
AUTOS ZUMAIA S.L. 1 922,71 17,381591
PROEFITEK SOLUC.TRANSPORTE 115,34 17,381897
JUAN CARLOS FERNANDEZ CURRAS - 173,01 17,381694
HIDROCONTROL ACONDICIONAM.AGUA 461,35 17,381590
DEPUMASTER S.L. 461,35 17,381590
RESTAURANTE LANPERNA S.L. 922,71 17,381591
RURAL PENSION XX! EPSV PYME RENTA FIJA
MECANIZADOS Y MANUFACTURAS TZO 1.253,87 10,883454
PYME FUNDICIONES SEIAK S.L: 6.603,82 6,197308
CONDUCTOS VITORIA S.L. EPSV 499,15 10,881055
EXCAVACIONES Y C. SAN MARTIN 4.342,63 10,155109
TALLERES RAMON LEDESMA, S.L. 2.722,99 10,623593
HIRIGINTZA TEKNIKARIAK S.L. 364,46 10,695856
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2024 (Euros)

Numero de unidades de Valor de la unidad de
o Nombre del Plan cuenta cuenta
TECNOLOGIA NAVAL TEKNOMAI SLU ] 1.165,41 10,672038
ARNO MENDI CAFE SL. 775,55 10,745973
JUYMAZ S.L. 25,23 10,875796
GOYENECHEA HORTZ KLINIKA, SL 7.240,75 10,965248
CUBIERTAS GUTIERREZ S.L. 15.469,54 - 10,963329
TEJAS Y CUBIERTAS LOPETEGUI SL 3.008,73 11,003028°
KIMUA ENGINEERING 2.527,30 11,106904
SORSELE INVERSIONES S.L. 5.093,11 11,250957
MOTOR NERVION G.L. 333,84 11,328251
HERMANOS UNZALU S.L. 9.165,33 11,410560
IZETA SAGARDOTEGIA S.L. 2.548,58 z 11,398905
LABE GOXO S.L. 1.279,69 11,414696
DECO DIDHEYA S.L. 6.332,18 11,799538
CODOCEAN S.L. - ) 1.282,29 11,993798
NACIL MEDICA 4 GROUP S.L. ; 5.160,13 12,239511
CARROCERIAS PASAJES S.L. 682,00 12,240146
EVOLUZIONA INFORMATICA TELECOM 799,87 12,351919
ELECTRONICA NAVAL ANGEL S.L. 82,48 12,405840

8. Gastos de administracién y otra informacion

El 1 de enero de 2024 se modificaron los gastos de admlnlstracmn para todos los planes de preV|S|on
uedando al 1,1% del patrimonio anual medio.

De estos gastos de administracion, la comisién de custodia devengada en los ejercicios 2025 y 2024 ha
supuesto un 0,10% del patrimonio anual medio de la E.P.S.V. custodiado por su Entidad Depositaria.

Segun lo dispuesto 2024 Decreto 13/2024, de 13 de febrero, por el que se modifican diversos decretos en
materia de EPSV; con fecha 1 de julio se modifica la comision de gestién de la EPSV “Plan de Previsién de
Empleo Rural Pensién XXI EPSV PYME Renta Fija’, reduciéndose al 0,90% los gastos de administracion.
De dichos gastos, se mantiene el 0,10% de comisién de custodia. Dichos porcentajes se mantienen en
2025.

" Al 31 de diciembre de 2025, el importe pendiente de pago por gastos de administracion ascendia a 3.659,49
euros, que se incluyen en el capitulo “Resto de otras deudas” del pasivo del balance de situacion a dicha
fecha (4.655,17 euros en 2024). De estos, 3.234,15 euros comresponden a gastos de gestion y 425,34 euros
a gastos de custodia (en 2024 ascendieron a 4.289,19 y 365,98 euros, respectivamente).

9. Situacién fiscal

La Entidad se encuentra al corriente de sus obligaciones fiscales. Segun la Norma Foral 6/88 sobre
Régimen Fiscal de las Entidades de Prevision Social Voluntaria, del Impuesto sobre Sociedades, las
Entidades de Previsién Social Voluntaria tributaran en el Impuesto sobre Sociedades al tipo cero por ciento,
con derecho a la devolucion de las retenciones sobre rendimientos de capital mobiliario. Asimismo, estas
entidades estan exentas de tributacion por el Impuesto sobre el Valor Afiadido, por lo que el IVA soportado
se registra como mayor coste de las compras, cuando es aplicable:

Estan abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para todos los impuestos a los que
se halla sujeta. Como consecuencia de ello, en caso de una hipotética inspeccion fiscal, podrian surgir
pasivos derivados de las posibles interpretaciones a la legislacion fiscal en vigor, que los Administradores
de la Entidad consideran que, en caso de producirse, no afectarian significativamente a las presentes
cuentas anuales.

La Entidad tiene aln pendiente de presentacion la declaracidn - liquidaciéon del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2025. El borrador de la misma prevé una cuota a devolver por importe de
3.213,84 euros (3.569,90 euros al cierre de 2024), que corresponde a las retenciones practicadas, en el
ejercicio, por rentas de capital, y que se recoge dentro del épigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar’ del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2025.
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10. Otra informacién
a) Politica retributiva
La politica de remuneracion y su supervisién debera ser clara, transparente y eficaz.
b) Retribucion a los Administradores

Los Estatutos de la Entidad establecen que los cargos la Junta de Gobiemo son obligatorios, honorificos y
gratuitos. :

Los miembros de la Junta de Gobierno no han percibido ninguna remuneracién por ninguin concepto durante
el gjercicio 2025.

A 31 de diciembre de 2025 ho existen obligaciones acumuladas en materia de pensiones respecto a los
miembros actuales de la Junta de Gobierno.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros de la Junta de Gobierno.
c) Honorarios de auditoria

Los honorarios facturados por el auditor exteno y su grupo han ascendido a 1.926,55 euros, IVA y gastos
no incluidos, (todos ellos en concepto de auditoria de las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2025).
Dicho importe figura registrado en el epigrafe “Gastos de administracién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2025 (1.865,00 euros a 31 de diciembre de 2024).

No se han facturado otros servicios en dichos ejercicios por la Sociedad auditora o por otras empresas
vinculadas a ella. L

d) Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

e) Informacion sobre pago a proveedores o

De acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, al 31
de diciembre de 2025, la Entidad no tenia ninguin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2025, la Entidad no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Entidad,
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2025 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2025 cumplen o han cumplido
con los limites legales de aplazamiento

11. Operaciones con partes vinculadas

El desglose de los saldos en balance con partes vinculadas, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, es el
siguiente: ] :

2025 (Euros)
RGA Rsu.lzl Vida, Barl‘E(;T: ;:;oollpgrla\t.lvo TOTAL
Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes
- Entidades de Crédito y efectivo en caja - 191.808,00 191.808,00
- Otros activos liquidos equivalentes - 136.000,00 136.000,00
. - Otros créditos i - - -
Otras deudas
- Con entidad Gestora (3.234,15) - (3.234,15)
- Con entidad Depositaria - (425,34) (425,34)
- Resto de otras deudas - - : -
Fondo Mutual (50.000,00) - (50.000,00)
TOTAL . (53.234,15) 327.382,66 274.148,51
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2024 (Euros)

RGA Rural Vida,

Banco Cooperativo

Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes

. - Entidades de Crédito y efectivo en caja
- Otros activos liquidos equivalentes
- Otros créditos

Otras deudas

- Con entidad Gestora

- Con entidad Depositaria
- Resto de otras deudas

Fondo Mutual

TOTAL

S.A. Espaiiol, S.A. TOTAL
: 133.650,56 133.650,56
: 129.000,00 129.000,00
7.947.67 ! 7.947,67
(3.523,50) n (3.523,50)
i (365,98) (365,98)
(50.000,00) - (50.000,00)
(45.575,83) 262.284,58 216.708,75

El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas, durante los ejercicios 2025 y 2024, es el

siguiente:
2025 (Euros)
, Banco Cooperativo
RGA Rural Vida, S.A. EspaRoliS.A. TOTAL
Ingresos de las inversiones - 3.866,71 3.866,71
Gastos de las inversiones - (35,94) (35,94)
Comisiones de gestion (35.435,95) - (35.435,95)
Comision entidad depositaria - (4.653,33) (4.653,33)
Otros gastos/ingresos - - -
TOTAL (35.435,95) {822,56) (36.258,51)
2024 (Euros)
. Banco Cooperativo
RGA Rural Vida, S.A. Espaiiol, S.A. TOTAL
Ingresos de las inversiones - 9.386,43 9.386,43
Gastos de las inversiones - (40,81) (40,81)
Comisiones de gestion (31.119,08) - (31.119,08)
Comisién entidad depositaria - (3.986,59) (3.986,59)
Otros gastos/ingresos - - s
TOTAL (31.119,08) 5.359,03 (25.760,05)

12. Estado de cobertura de provisiones técnicas

El detalle del superavit en la cobertura de provisiones te'cnicas'al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra

a continuacion:

Provisiones técnicas a cubrir (Nota 7)
- Provisiones técnicas de aportacion definida

Activos generados
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Instrumentos de patrimonio (Nota 5)
- Valores representativos de deuda
- Depésitos en entidades de crédito
- Otros créditos ¥

Superavit (Déficit) de cobertura

Euros

2025 2024
5.172.885,00 4.501.445,24
5.172.885,00. 4.501.445,24
416.376,05 350.261,24
623.331,79 527.690,39
4.184.148,25 3.666.571,21
3.373,84 3.629,90
_5.227.229,93  4.548.152,74
54.344,93 46.707,50
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13. Hechos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2025 hasta la formulacién por la Entidad Gestora de estas cuentas anuales,
no se ha producido ninglin hecho significativo digno de mencién o que pueda afectar a las presentes cuentas
anuales del ejercicio 2025.

14. Cumplimiento de la normativa

a) Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades
de las EPSV

En desarrollo de la Disposicion Final Primera de la Ley 25/1983, de 27 de octubre (derogada por la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria), se publicé en el Boletin Oficial
del Pais Vasco de 15 de junio de 2017, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio
de determinadas actividades de las EPSV, y que entro en vigor al dia siguiente de su publicacion.

Dicho Decreto fue modificado y parcialmente derogado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el
que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012.

El articulo 11 del Decreto 92/2007 contiene los siguientes principios contables y normas de valoracion de
las inversiones:

* Los valores negociables, sean de renta fija o variable, se valoraran por su valor de realizacion.

* | osinmuebles se valoraran por su valor de tasacion y deberan ser tasados al menos anualmente.

® | os créditos se valoraran por su valor actual.

* El Departamento de Hacienda y Administracién Publica podra establecer, para los planes de prevision

de la modalidad de empleo normas especificas de valoraC|on de la renta fija -en atencién a su
permanencia en el activo del plan de prevision.

Asimismo, tal y como establece el articulo 11 del Decreto 92/2007, la inversion en activos debera realizarse
cumpliendo determlnados criterios de seguridad, rentabilidad, liquidez, diversificacion, dispersion, plazos y
congruencia:

* Las EPSV deben tener la titularidad y libre disposicion sobre los bienes y derechos en que materialicen
las inversiones.

A 31 de diciembre de 2025, la Entidad cumple con el requisito mencionado anteriormente.

e Las EPSV deben tener materializadas sus inversiones en los activos aptos que define el Decreto
92/2007, en su articulo 11.3.

A 31 de diciembre de 2025, la Entidad cumple con el requisito mencionado anteriormente.
Al menos un 70% del activo de cada plan de prevision se invertira en los siguientes activos aptos:

e Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en mercados regulados en el ambito
de la OCDE.

s Acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva, fondos de inversion mobiliaria que

cumplan determinadas condiciones reguladas por la Directiva '85/611/CEE y la Ley 35/2003 de IIC,

fondos de inversion inmobiliaria establecidos en el Espacio Econémico Europeo.

Depdsitos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de crédito.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

Créditos hipotecarios siempre que se trate de primera hipoteca.

Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

A 31 de diciembre de 2025, 1a Entidad cumple con el requisito mencionado anteriormente.
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Asimismo, se deberan cumplir los siguientes coeficientes:

s Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversion en activos de una misma
empresa que cotice en mercados regulados superior al 5% del activo de la Entidad, ni del 10% cuando
se trate de activos emitidos por empresas del mismo grupo. Estos limites también son de aplicacion
para los instrumentos financieros derivados.

e Las EPSV no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados en un mercado regulado
emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores emitidos por empresas del
mismo grupo.

e Lainversién en valores no cotizados en un mercado regulado emitidos por los promotores o protectores
de los planes de prevision, no podra superar el 2% de los activos totales del plan.

e Lainversién en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del plan, ni un solo inmueble podra.
superar el 10% del activo del plan de prevision.

» Las inversiones en valores emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no podran exceder del
20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de participaciones en circulacion.

e La inversion en una sola institucién de inversion colectiva o fondo de titulizacién de activos podra Ilegar
hasta el 20% del activo de cada plan. :

A 31 de diciembre de 2025, la Entidad cumple con los coeficientes mencionados anteriormente.

\ b) Orden del 29 de abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica

Mediante la Orden del 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica, se
desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

Esta Orden centra su desarrollo en tres ambitos:

* La existencia de una adecuada separacion en la atribuciéon de derechos y obligaciones a las diferentes
actividades que pueden realizar las EPSV. .

» Desarrollo de aquellas materias en las que por la operativa habitual de las EPSV se infiere un mayor
riesgo por la utilizacién de determinados instrumentos financieros.

e Desarrollo en el ambito de la transparencia de las EPSV.

b.1) Separacion de actividades

Tal y como establece el articulo 1.4. del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, y el articulo 2 de la Orden de 29
de abril de 2009, cuando una EPSYV realice, ademas de su propia actividad, otras distintas, debera tener
claramente delimitado ef conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas actividades, restringiendo dicho
conjunto delimitado a las operaciones relacionadas con las prestaciones de jubilacion, fallecimiento,
incapacidad permanente, desempleo de larga duracién y enfermedad grave.

Los activos y pasivos afectos seran gestionados y organizados independientemente al resto de actividades
desarrolladas por las EPSV, y sin que, en ningln caso, sea posible la transferencia de derechos y
obligaciones entre las distintas actividades. Las EPSV deberan instrumentar un procedimiento interno de
gestion, registro y contabilizacién que permita determinar de forma independiente los derechos y
obligaciones afectos a cada-una de las actividades realizadas.

b.2) Utilizacidn de determinados instrumentos financieros

En lo relativo a la utilizacién de determinados instrumentos financieros, la Orden establece lo siguiente:

e Las EPSV que incorporen planes de prevision de la modalidad de empleo podran utilizar el criterio
de valoracion de coste amortizado para los activos de renta fija que se clasifiquen en la cartera de inversion
mantenida hasta el vencimiento, siempre que dichos activos cumplan los criterios para pertenecer a dicha
categoria, tal y como establecen los articulos 5. y 6. de la Orden.

La Entidad no tiene a 31 de diciembre de 2025, una cartera de inversién mantenida hasta el vencimiento. -

o La utilizacién de instrumentos financieros derivados y activos estructurados por parte de una EPSV
estara sometida a determinadas normas de gestlon y control, establecidas por el articulo 7. de la Orden.

A 31 de diciembre de 2025, la Entidad cumple con el requisito mencionado anteriormente.

31



e Los activos financieros estructurados negociables en cartera de la Entidad comprendidos en el
articulo 8.1.a) de la Orden, deben disponer de una calificacién crediticia otorgada por agencia internacional
de al menos “A”. Asimismo, aquellos comprendidos en el articulo 8.1.b) deberan disponer de una calificacion
de al menos "AA”".

La Entidad no mantiene en cartera ningun activo financiero estructurado.

e Los instrumentos financieros derivados contratados con finalidad de cobertura deben satisfacer los
requisitos de eficacia establecidos en el articulo 11, y los instrumentos financieros derivados contratados
con finalidad de inversién no podran exponer a los activos asignados al plan de previsién a pérdidas
potenciales o reales que superen el 5% del conjunto de activos asignados al mismo.

Los instrumentos financieros derivados contratados por la entidad a 31 de diciembre de 2025 tienen objetivo
de inversion y cumplen con el requisito mencionado anteriormente.

. La EPSV debera mantener en todo momento una politica razonable de diversificacion del riesgo
de-contraparte. En el caso de las posiciones en instrumentos derivados, estaran sujetas al limite det 2% de
u activo en instrumentos derivados no cotizados en un mercado regulado con una misma contraparte, ni
as del 4% cuando se trate de instrumentos derivados con contrapartes del mismo grupo. Asimismo, la
chlificacién crediticia, otorgada por agencia internacional, de la contraparte debera ser igual a superior a "A”
0 equivalente.

° La Entidad debera cumplir determinados criterios en la materializaciéon de sus inversiones
financieras, en cuanto a negociabilidad, liquidez, inversién en depésitos en entidades de crédito, en valores
de Administraciones Publicas o equivalentes, y en IIC y sociedades o fondos de capital riesgo, segin
establecen los articulos 16, 17, 18, 19 y 20 de la Orden.

La Entidad cumple a 31 de diciembre de 2025 con los criterios mencionados anteriormente.
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ANEXO |
Detalle de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)
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RURAL PENSION XXI, EMPLEO EPSV 2025 (Euros)
Coste de
Nombre activo adquisiciéon Valor de mercado Plusvalia / Minusvalia
AC.ANHEUSER 8.898,51 8.070,30 (828,21)
AC.ADIDAS (2016) 7.413,09 6.254,85 (1.158,24)
AC.AIR LIQUIDE 18.275,80 20.513,28 2.237,48
AC.ALLIANZ HLDG. 15.304,62 24.601,50 9.296,88
AC ARGENX SE 4.269,89 5.017,60 747,71
AC.ASML HOLDING NV 35.425,01 60.812,40 25.387,39
AC.AXA UAP 7.902,13 11.264,00 3.361,87
AC.ADYEN NV 2.861,69 2.750,00 (111,69)
AC.INTESA SAN PAOLO 10.696,30 21.339,28 10.642,98
AC.BASF 4.033,55 3.865,41 (168,14)
AC.BBVA 14.232,87 25.764,25 11.531,38
AC.MERCEDES BENZ 6.466,15 6.187,21 (278,94)
AC.DEUTSCHE BANK 9.173,12 9.701,23 528,11
AC.DEUTSCHE BOERSE 2.488,52 3.131,80 643,28
AC.DEUTSCHE TELEKOM - 9.873,26 10.510,80 637,54
AC.DEUTSCHE POST 2.245,88 3.037,45 791,57
AC.ENEL 5.781,62 7.314,65 1.533,03
AC.ENI SPA (EUR) 4.030,03 4.954,98 924,95
AC.ESSILOR INTERNATIONAL 10.812,34 14.304,70 3.492,36
AC.AIRBUS 12.270,85 12.102,40 (168,45)
AC.LEONARDO SPA LDO 5.860,81 5.653,40 (207,41)
AC.FERRARI 8.750,93 7.011,40 (1.739,53)
AC.HERMES INTERNATIONAL 11.256,10 14.854,00 3.5697,90
AC.IBERDROLA 10.781,09 16.877,01 6.095,92
C.INFINEON TECHNOLOGIES 8.412,35 9.809,80 1.397,45
AC.ING 8.192,65 10.900,54 2.707,89
AC.INDITEX (2014) 7.450,95 9.408,78 1.957,83
AC.LOREAL 11.224,77 13.197,60 1.972,83
AC.L.V.M.H. 22.630,94 26.445,00 3.814,06
AC.MERLIN PROPERTIES SOCIMI 3.471,65 4.126,76 655,11
AC.MUNCHNER RUCK 9.560,62 14.617,20 5.056,58
AC.NORDEA BANK ABP 6.469,97 7.447,36 977,39
AC.PROSUS NV 8.356,51 10.834,25 2.477,74
AC.RHEINMETALL AG 12.804,78 10.927,00 (1.877,78)
AC.SAFRAN SA 9.828,79 9.814,20 (14,59)
AC.SAINT GOBAIN 5.936,50 6.435,04 498,54
AC.SANOFI-AVENTIS 11.353,21 10.091,84 (1.261,37)
AC.SAP AG ORD NPV 26.428,15 32.710,95 6.282,80
AC.BANCO SANTANDER, S.A. 9.884,89 23.755,13 13.870,24
AC.SCHNEIDER ELECTRIC 15.220,66 20.671,20 5.450,54
AC.SIEMENS 17.770,20 28.698,00 10.927,80
AC.SIEMENS ENERGY 4.120,33 5.056,80 936,47
AC.THALES SAHO 4.271,03 3.906,60 (364,43)
AC.TOTAL FINA-ELF(EUR) 16.150,02 15.898,74 (251,28)
AC.UNICREDITO (NUEVAS) 8.961,09 24.041,88 15.080,79
AC.VINCI SA 8.638,39 10.324,30 1.685,91
AC.BAE SYSTEMS 4.368,74 4.144,56 (224,18)
AC.HOLCIM LTD 2.746,77 4.174,36 1.427,59
Total Renta Variable 473.358,12 623.331,79 149.973,67
2025 (Euros)
. Coste de ,
N Fecha . Ay Intereses Plusvalia / Valor de
ST actlvo_ Vencimiento agg#fg'fézn devenga\dos Minusvalia Realizacion
BERLIN HYP 2,625% (27/08/2031) 27/08/2031 39.810,52 362,47 (223,32) 39.949,67
BERLIN HYP 2,75% (07/05/2027) 07/05/2027 49.977,40 896,58 355,10 51.229,08
BMW US CAPITAL 3% (02/11/2027) 02/11/2027 39.958,41 191,21 © 363,19 40.512,81
BONO COMUNIDAD MADRID 0,16% (30/07/28) 30/07/2028 20.000,00 13,50 (1.096,40) - 18.917,10
BONO COMUNIDAD MADRID 0,827% (30/07/27) 30/07/2027 20.000,04 69,79 (429,64) 19.640,19
BONO COMUNIDAD MADRID 3,137% (30/04/25) 30/04/2035 29.994,24 825,07 (373,74) 30.445,57
BONO COMUNIDAD MADRID 3,173%(30/07/29) 30/07/2029 29.992,73 401,62 630,97 31.025,32
BONO COMUNIDAD MADRID 3,362% (31/10/28) 31/10/2028 30.000,00 167,64 764,10 30.931,74
BONO COMUNIDAD MADRID 3,462% (30/04/34) 30/04/2034 39.996,39 929,52 758,01 41.683,92
BONO DEL ESTADO 0,10% (30/04/31) 30/04/2031 51.914,67 40,27 451,53 52.406,47
BONO DEL ESTADO 0,80% (30/07/27) 30/07/2027 29.278,27 101,26 118,43 29.497,96
BONO DEL ESTADO 1,25% (31/10/30) 31/10/2030 161.321,37 353,20 (1.857,97). 159.816,60
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2025 (Euros)

- Fecha Cos_te' q? Intereses Plusvalia / Valor de

TR il Vencimiento agg::::éf‘;zn devengados  Minusvalia Realizacion

BONOQ DEL ESTADO 1,30% (31/10/26) 31/10/2026 29.825,65 64,82 (13,45) 29.877,02
BONO DEL ESTADO 1,95% (30/04/26) 30/04/2026 30.047,23 392,67 (61,93) 30.377,97
BONO DEL ESTADO 5,90% (30/07/26) 30/07/2026 112.903,73 2.738,24 (5642,03) 115.099,94
BONO ESTADO 0% (31/01/26) 31/01/2026 190.695,53 0,01 (1.022,33) 189.673,21
BONO ESTADO 0% (31/01/28) 31/01/2028 9.487,20 - 76,40 9.563,60
BONO ESTADO 0,7% (30/04/32) 30/04/2032 52.360,41 281,92 280,59 52.922,92
BONO ESTADO 1,40% (30/04/28) 30/04/2028 19.589,23 187,95 54,17 19.831,35
BONO ESTADQ 1,40% (30/07/28) N/07/2028 90.791,43 531,62 (2.744,43)- 88.578,62
BONO ESTADO 1,45% (31/10/27) 31/10/2027 80.924,93 192,80 (1.904,93) 79.212,80
BONO ESTADO 1,50% (30/04/27) 30/04/2027 100.518,20 . 1.006,84 (1.319,20) 100.205,84
BONO ESTADO 3,90% (30/07/39) 30/07/2039 29.803,48 493,64 1.099,22 31.396,34
BONO ESTADO 4,2%(31/01/37) 31/01/2037 51.476,20 1.911,17 2.144,80 55.632,17
BONO ESTADO 0,80% (30/07/29) 30/07/2029 112.976,62 . 405,04 267,38 113.649,04
BONO ESTADO 2,50% (31/05/2027) 31/05/2027 30.150,65 436,81 (10,55) 30.576,91
BONO ESTADO 2,55% (31/10/2032) 31/10/2032 37.876,33 169,54 - 1.229,67 39.275,54
BONO ESTADO 2,80% (31/05/26) 31/05/2026 90.229,66 1.467,69 9,74 91.707,09
ONO ESTADO 3,25% (30/04/2034) 30/04/2034 60.423,88 1.308,90 77,72 61.810,50
ONO ESTADO 4,90% (30/07/2040) 30/07/2040 22.426,14 413,48 336,86 23.176,48
BONO GOBIERNO FRANCES 2,50% (24/09/27) 24/09/2027 30.209,67 201,37 (74,07) 30.336,97
NO GOBIERNO FRANCES 2,50% (25/05/30) 25/05/2030 58.960,15 902,47 523,85 60.386,47
e O GOBIERNO VASCO 0,25% (30/04/31) 30/04/2031 29.930,74 50,34 (3.616,54) 26.364,54
" BOMNO GOBIERNO VASCO 0,85%(30/04/30) 30/04/2030 29.967,72 171,16 (2.113,92) 28.024,96
BOND GOBIERNO VASCO 1,75% (16/03/26) 16/03/2026 30.087,88 416,83 (116,68) 30.388,03
BONO GOBIERNO VASCO 3,25% (30/04/35) 30/04/2035 29.905,77 809,38 39,33 30.754,48
BONO GOBIERNO VASCO 3,40% (30/04/34) 30/04/2034 49.864,12 1.141,10 941,38 51.946,60
BONO JUNTA ANDALUCA A 1,875%(31/10/28) 31/10/2028 29.970,76 93,49 (486,46) 29.577,79
BONO JUNTA ANDALUCIA 1,375%(30/04/29) 30/04/2029 49.972,11 461,47 (1.895,61) 48.537,97
BONO JUNTA ANDALUCIA 3,20%(30/04/30) 30/04/2030 29.994,25 644,38 570,05 31.208,68
BONO JUNTA CASTILLA LEON 2,90% (30/04/32 30/04/2032 39.702,46 734,14 86,34 40.522,94
BONOS ICO 0% (30/04/26) 30/04/2026 49.810,54 - (143,54) 49.667,00
BONOS ICO 0% (30/04/27) 30/04/2027 50.015,06 - (1.446,56) 48.568.,50
BONOS ICO 2,45% (30/04/2030) 30/04/2030 39.954,44 153,04 (180,44) 39.927,04
BONOS ICO 2,70% (31/10/305 . 31/10/2030 29.983,65 134,63 18,75 30.137,03
BONOS ICO 2,80% (30/04/32) 30/04/2032 39.849,01 - 7668,93 (39,01) 40.478,93
BONOS ICO 3,05% (30/04/31) 30/04/2031. 49.908,34 1.023,63 825,66 51.757,63
BONOS ICO 3,25% (31/10/28) 31/10/2028 19.982,76 108,04 490,44 20.581,24
BONOS ICO 3,8% (31/05/29) 31/05/2029 49.935,64 1.106,59 2.161,86 53.204,09
BONOS XUNTA GALICIA 0,268%(30/07/28) 30/07/2028 20.000,00 22,61 (1.074,80) 18.947,81
BONOS XUNTA GALICIA 3,296%(30/04/31) 30/04/2031 37.999,12 840,71 791,66 39.631,49
BONOS XUNTA GALICIA 3,711%(30/07/29) 30/07/2029 19.999,78 313,15 701,82 21.014,75
BUNDESREPUBLIK DEUT. 0% (15/05/2035) 15/05/2035 15.238,16 - 106,44 15.344,60
BUNDESREPUBLIK DEUT. 1,70% (15/08/2032) 15/08/2032 37.635,05 252,20 224,95 38.112,20
BUONI POLIENNALI 2,5% (01/12/32) 01/12/2032 96.164,30 206,04 171,70 96.542,04
BUONI POLIENNALI 2,55% (25/02/27) 25/02/2027 20.026,07 177,39 64,33 20.267,79
BUONI POLIENNALI 2,7% (15/10/2027) 15/10/2027 20.015,76 114,23 145,84 20.275,83
BUONI POLIENNALI 3,10% (28/08/26) 28/08/2026 20.141,70 208,33 (8,30) 20.341,73
COMUNIDAD MADRID 0,419%(30/04/30) 30/04/2030 20.000,00 56,25 (1.806,80) 18.249,45
DZ HYP AG 2,5% (31/08/2029) 31/08/2029 28.947,25 241,00 (10,47) 29.177,78
DZ HYP AG 2,75% (27/02/2032) 27/02/2032 39.939,09 1.099,08 (229,09) 40.809,08
DZ HYP AG 3,125% (20/09/2028) 20/09/2028 29.979,78 257,55 560,22 30.797,55
E.ON INTL FINANCE BV 3 % (03/09/2031) 03/09/2031 29.906,37 © 293,42 (113,67) 30.086,12
EON 4% (29/08/33) . 29/08/2033 17.874,27 243,27 809,01 18.926,55
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0%(28/03/28) 28/03/2028 18.944,56 - 88,64 19.033,20
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,5% (17/02/31) 17/02/2031 19.930,47 135,62 (67.27) 19.998,82
EUROPEAN UNION 2% (04/10/2027) 04/10/2027 29.981,84 141,76 (67,64) 30.055,96
EUROPEAN UNION 2,625% (04/07/2028) 04/07/2028 49.999,64 643,74 387,36 51.030.74
EUROPEAN UNION 2,75% (05/10/20286) 05/10/2026 20.078,85 129,95 30,75 20.239,55
EUROPEAN UNION STRIP (06/03/2026) 06/03/2026 39.189,07 650,33 22,60 39.862,00
EUROPEAN UNION STRIP (10/04/2026) 10/04/2026 98.199,55 1.267,50 - (14,05) 99.453,00
FRANCE (GOVT OF) 2,75 % (25/02/30) 25/02/2030 40.195,50 931,23 (89,50) 41.037,23
FREISTAAT SACHEN 2,625% (15/09/2032) 15/09/2032 39.703,31 307,81 (488,91) 39.522,21
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2025 (Euros)

Coste de =
. Fecha S Intereses Plusvalia / Valor de
LI ESID Vencimiento adgtisicion devengados Milrj:Jsvalia Realizacion
corregido
GOBIERNO VASCO 1,125% (30/04/2029) 30/04/2029 34.972,64 264,30 (1.460,84) 33.776,10
GOLDMAND SACHS 1,625% (27/07/2026) 27/07/2026 19.791,95 139,29 135,85 20.067,09
GOLDMAND SACHS 2% (22/03/2028) 22/03/2028 31.091,35 464,84 (1.458,55) 30.097,64
INSTITUT CREDITO OFICIAL 1,3%(31-10-26) 31/10/2026 49.658,80 108,04 3,70 49.770,54
JUNTA DE ANDALUCIA 3,30%(30/04/35) 30/04/2035 49.890,84 1.320,00 (297,34) 50.913,50
KFW 0,01% (05/05/2027) 05/05/2027 38.880,66 2,63 39,34 38.922,63
KFW 0,50% (28/09/2026) ] 28/09/2026 29.682,16 38,32 (21,46) 29.699,02
KFW 2,875% (31/03/2032) 31/03/2032 40.727,56 866,44 (527,96) 41.066,04
LAND NORDRHEIN WEST. 2,65% (15/01/2030) 15/01/2030 39.931,12 1.016,44 56,48 41.004,04
LB BADEN-WUERTTEMBERG 3% (26/04/27) 26/04/2027 49.868,00 1.017,86 613,50 51.499,36
LB BADEN-WUERTTEMBERG 3,25% (04/1 1/26) 04/11/2026 19.987,76 101,51 199,24 20.288,51
LETRA DEL TESORO (06/02/2026) 06/02/2026 219.550,87 - 35,53 219.586,40
LETRA DEL TESORO (16/01/2026) 16/01/2026 99.907,81 - 17,19 99.925,00
MERCEDES BENZ 3,25% (15/09/27) 15/09/2027 20.082,69 190,55 238,51 20.511,75
NORDDEUTSCHE LANDESBANK 2,625%(20/10/28)  20/10/2028 59.855,65 310,68 365,15 60.531,48
NORDIC INVESTMENT BANK 2,125% (23/05/28) 23/05/2028 19.975,00 291,95 (74,60) 20.192,35
RW BANK 0,375% (17/11/2026) 17/11/2026 29.368,24 13,56 191,66 29.573,46
ICREDIT BANK AG 2,375% (27/08/29) 27/08/2029 29.878,26 245,96 (141,36) 29.982,86
VOLKSWAGEN LEASING 3,625% (11/10/26) 11/10/2026 9.990,82 78,46 95,48 10.164,76
VOMKSWAGEN LEASING 4% (11/04/31) 11/04/2031 15.919,20 460,38 544,00 16.923,58
TQTAL RENTA FIJA 4.151.856,48 40.640,64 (8.348,87) 4.184.148,25
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RURAL PENSION XXI EMPLEO, E.P.S.V.

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2025

Evolucién del neqocio durante 2025

En relacion con la situacién de los mercados financieros durante 2025, los acontecimientos que de alguna
manera definieron la evolucién de la economia y el marco macroecondmico internacional fueron los
siguientes:

- Laeurozona se estima que habra cerrado 2025 con un crecimiento del PIB en tomo a 1,5%, superando
las expectativas iniciales de 0,9%, segun la Comision Europea. El dato indicaria un ascenso de la
actividad durante 2025, comparado con el afio anterior, siendo de 0,9% en 2024. Este crecimiento
moderado contrasta con la heterogeneidad extrema entre sus miembros: mientras que Espafa lideraria
con 2,9%, Alemania, la mayor economia del bloque, tan solo creceria 0,3%. El afo 2025 presentd cierta
volatilidad en el crecimiento trimestral, impulsada principalmente por los efectos del “frontloading”
(adelanto de compras) relacionado con aranceles estadounidenses. Durante el primer trimestre, la
economia de la Unién Europea registré un crecimiento trimestral de 0,6%, el mas fuerte del afio, cuando
las empresas europeas aceleraron importaciones antes de que entraran en vigor los aranceles.
Posteriormente durante el segundo trimestre el crecimiento se ralentizé a 0,1%. El tercer trimestre
mostré una recuperacion a 0,3% reflejando un impulso de la inversion empresarial y el gasto publico,
compensando la moderacion del consumo privado.

EI PIB de 2025 por paises habria sido el siguiente: Alemania, pais con mas peso en la eurozona, 0,3%,
Francia 0,9%, Espaiia continla con mejores datos que la media europea y habria crecido 2,9% durante
2025. Desagregando los datos del PIB en Espafia, cabria destacar la inversion fija bruta 6,3%, mientras
que el consumo, tanto el doméstico como el publico, con 3,4% y 1,8% respectivamente, se quedaron
algo mas atras. Fuera de la eurozona, hay que destacar Estados Unidos que habria crecido 2,2%,
China 5% y Japon 1,2%. La media mundial habria sido de +3,2% en 2025 frente a +3,3% durante 2024.

El consumo interno en la eurozona durante 2025 demostr6 una trayectoria de recuperacién moderada
pero resiliente, impulsado principalmente por la estabilidad del mercado laboral y recuperacion de los
ingresos de forma gradual. La tasa de consumo de forma iriteranual de los hogares al tercer trimestre
fue de 1,1% en la eurozona, mientras que ese mismo dato en el primer y segundo trimestre fue de
3,26% y 3,42% respectivamente. La solida recuperacion inicial se vio truncada por persistentes
preocupaciones de confianza del consumidor, debilidad del sector manufacturero y por la volatilidad de
los mercados internacionales.

La recuperacion del consumo se ha anclado en dos pilares principales: la estabilidad en el empleo y la
recuperacion gradual de los salarios reales. En la eurozona la tasa de desempleo se mantuvo estable
en torno a 6,3%-6,4% durante 2025, cerca de minimos historicos. Las tasas de desempleo finales de
2025 por paises en Europa fueron, Espafia 10,6%, Alemania 6,3%, Italia 6,1% y Francia 7,6%. Fuera
de Europa, EE.UU. 4,3% y Reino Unido 4,8%. El crecimiento de los salarios, segan el Banco Central
Europeo creci6 durante 2025 3,2% y se espera que se sitlie en torno a 2,3%-2,7% durante 2026.

Una peculiaridad notable durante et segundo trimestre fue que los salarios crecieron mas que el
consumo, lo que sugiere que los hogares europeos priorizaron la acumulacién de ahorros frente al la
incertidumbre econémica creciente, con la tasa de ahorro llegando durante el segundo trimestre al
15,5% en la eurozona.

El sentimiento del consumidor tuvo presiones durante 2025 a pesar del crecimiento econémico. El
indice de confianza del consumidor de la eurozona permanecid en terreno negativo durante todo el
afio, fluctuando entre -12,3 y -14 puntos, terminando el afo en -13,1. Esta persistencia al pesimismo
en un contexto de crecimiento del empleo y un aumento de los ingresos indicaria que factores
psicoldgicos, incluyendo la incertidumbre geopolitica, volatilidad en la politica comercial global y
preocupaciones sobre perspectivas inflacionarias, limitaron la disposicion del consumidor a gastar.

Por sectores, el principal motor de consumo intemno durante 2025 fue el sector servicios. La produccion
de servicios creci6 1,7% interanual en la eurozona, principalmente por la expansiéon en sector de
informacién y comunicaciones y servicios de ocio, como viajes, alojamiento o gastronomia.

- El déficit publico se ha mantenido muy estabie en la eurozona durante 2025 y se espera que se sitle
en torno a 3,2% del PIB, segin previsiones de la Comision Europea, creciendo una décima con
respecto a 2024. Si bien los primeros datos trimestrales mostraron mejoras técnicas (2,9% en Q1y
2,7% en Q2), las previsiones anuales apuntan a un deterioro neto impulsado por mayores gastos en
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defensa, incrementos en la deuda publica y debilidades en la recaudacion tributaria. Este dltimo dato
contrastaria significativamente con ia trayectoria de mejora relativa de las economias del sur de Europa,
particularmente Espana, mientras que Francia emerge como el principal foco de preocupacion fiscal
en la zona euro.

Por paises, Espana representa un caso de convergencia exitosa. La Comisién Europea estima que
durante 2025 el déficit acumulado se situara en torno a 2,5% del PIB, donde probabiemente no estén
recogidos los gastos extraordinarios producidos por los efectos de la DANA. El crecimiento econémico
ha supuesto un factor importante para que se haya generado esta trayectoria de mejora en la reduccion
del déficit durante los Gltimos afios. En 2024 el déficit se situaba en 3,2% del PIB. Por contraste, Francia
atraviesa una importante crisis fiscal. El déficit proyectado por la Comision Europea se sitia en 5,5%
del PIB, mas del doble que Espafia. Las causas serian la debilidad econémica con crecimiento
proyectado de 0,9% para 2026 y una inestabilidad politica que impide la toma de decisiones fiscales.
La deuda publica se situaria a final de 2025 en torno a 117% del PIB. En otros palses como Alemania,
se estima un déficit de 3,1% sobre el PIB o Italia 3% del PIB.

El mercado de “‘commodities” o materias primas ha tenido durante 2025 una bifurcacion extrema entre
sectores. Mientras que los metales preciosos registraron sus mayores ganancias desde 1979, con el
oro subiendo un 65% o la plata subiendo un 128%, las energias convencionales sufrieron caidas
importantes, como el petréleo (barril Brent) que corrigié en torno al 18% o el gas natural en torno al
42%. La razon de esta disparidad refleja un cambio econémico global derivado de una politica
monetaria expansiva, de una transicion energética acelerada y por las tensiones geopoliticas
existentes.

La evolucion del oro y en general de los metales preciosos se vio beneficiada por cuatro razones
principalmente: (1) debilidad del délar estadounidense derivada de un ciclo de recortes de tipos de
interés de la Reserva Federal; (2) demanda sin precedentes de bancos centrales para diversificar
reservas y reducir la dependencia del ddlar; (3) incertidumbre en la geopolitica global generando la
busqueda de activos refugio y (4) mayores flujos hacia fondos o ETFs cotizados de oro. Contrariamente
el sector energético se enfrentaba a un exceso de oferta que compensaba con creces las tensiones
geopoliticas.

La inflacién en la Eurozona ha pasado desde 2021 el mayor ciclo inflacionista de la historia del euro.
Desde niveles moderados antes de la pandemia, a un pico histérico del 10,6% en octubre de 2022,
seguido de una desinflacion rapida hasta situarse de nuevo alrededor del objetivo.del 2% del BCE
(Banco Central Europeo). En diciembre de 2025, la inflacién armonizada (HICP) de la eurozona se
situd en torno a 2%, por debajo del 2,40% de un afio antes y lejos de los dos digitos del afio 2022. Al
mismo tiempo la inflaciéon subyacente o “core” (sin energia ni alimentos no elaborados) se situ6 algo
mas alta, en torno a 2,3%, pero con clara tendencia descendente desde los maximos de 2022-2023.

Los datos por paises: Alemania, inflacion general 2,3% y subyacente 2,4%. Francia, general 0,9% y
subyacente 0,7%. Espaia'2,7% y 2,60% respectivamente.

La curva de tipos de interés en Europa (curva Swap) ha sufrido ‘una fuerte variacién que se ha
caracterizado por un “steepening” o inclinacion positiva de la curva, muy pronunciada en la parte media
y larga. Esta variacion se viene produciendo desde la crisis financiera de 2009. Este movimiento refleja
la confluencia de tres fuerzas: la normalizacion de las politicas monetarias, presion creciente de
emisiones soberanas y cierto contagio desde el mercado estadounidense. En Europa existen
diferencias entre paises de la zona euro, con Alemania y Francia liderando el “steepening”, mientras
que ltalia y Espafia mostraban mayor resiliencia.

El BCE completé durante 2025 su transicion hacia una postura monetaria neutral, con la facilidad de
deposito “deposit facility” situdndose en 2%, después del recorte de 25 p.b. efectuado en junio. Con
una inflacién esperada de 2,1 para 2025 y 1,9% para 2026, el punto de aterrizaje final para el BCE
estaria en torno a 1,75%.

La curva libre de riesgo “risk-free” del area euro terminé 2025 con una pendiente significativamente
mas pronunciada, principalmente en el segmento 10-30 afios. Los vencimientos mas cortos
permanecieron mas estables, estableciendo el swap a 2 afnos un piso técnico en 1,75, coincidiendo
con el punto de aterrizaje esperado por el BCE.

Los diferenciales de crédito o “spreads” en Europa siguieron un patron de “U invertida”: inicio de afio
con spreads ya comprimidos, un episodio brusco de ampliacion en abril ligado al shock de aranceles y
al giro de la politica fiscal alemana y una posterior compresion, hasta situarse cerca de los minimos
historicos. Ao 2025 tuvo una volatilidad extrema.
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Los spreads de bonos corporativos con grado de inversién a 5 afios como el indice Markit iTraxx Europe
5y (125 empresas europeas mas liquidas “investment grade” o grado de inversion) terminaron 2025 en
torno a 50 p.b., llegdndose a situar el 4 de julio en 88 p.b. Entre tanto los bonos de alto rendimiento
(High Yield) gomo el indice iTraxx Europe Crossover 5y (75 empresas europeas mas liquidas por
debajo de “investment grade”) terminaron 2025 en 244 p.b., llegando a alcanzar 437 p.b. el 7 de julio.
En ambos casos los fatores que mas afectaron a su evolucién fueron la politica monetaria acomodaticia
-del BCE, demanda robusta de inversores por rentabilidad en un entorno de tipos deﬂacnonarlos y unos
fundamentales corporativos sélidos.

- Afo excepcional para las principales bolsas del mundo donde se produjeron importantes ganancias
durante el afio 2025. Este impulso se podria justificar por un entorno de tipos de interés en declive, una
rotacion significativa de capital hacia mercados emergentes y un desarrollo positivo de la inteligencia
artificial. El afio 2025 generd una divergencia notable ‘entre regiones geograficas. Asia y America Latina -
superaron el desempeiio de America del Norte y Europa. Asi el KOSPI de Corea del Sur se revalorizo
un 75,53% y en el lado contrario se situaba el FTSE 100 de Reino Unido con un modesto 9,7%. Espania
emergié como el mercado europeo con mejor desempefio (49,27%) y el segundo mejor de su historia
(54% en 1993).

Europa registré un desempefio promedio del 22%, impulsado por el IBEX 35 espafiol. Espafia emerge
como cado de éxito en Europa. La buena evolucién del IBEX 35 se centra en valores como Indra
(184,19%), Solaria (132,25%), Banco Santander (125,56%) y BBVA (112,12%). El sector bancario con
unos margenes financieros mas amplios, una recuperacion del crédito y un entorno de tipos de interés
favorable para fa intermediacion. En el lado contrario se situarian empresas como Telefonica (-11,28%)
o Puig (-16,62%). Alemania (DAX) subié un 23% impulsado por exportadoras, constructoras y
fabricantes de semiconductores. Mas rezagados Francia (10,42%) y Reino Unido (9,7%). El mercado
estadounidense completd su tercer ano -consecutivo de ganancias. La fortaleza residié en el sector
tecnoldgico y empresas relacionadas con la inteligencia artificial como Nvidia 6 TSMC.

- La divisa euro experiment6 una apreciacion significativa frente a la mayoria de las principales divisas
mundiales, especialmente en la segunda mitad del afo. El EUR/USD se fortalecié6 mas de un 13%
durante 2025. Alcanzando maximos de 1,19 en septiembre, consolidando una reversion de los ciclos
monetarios divergentes entre el Banco Central Europeo y la Reserva Federal Estadounidense. Esta
divergencia entre las politicas monetarias tiene un impacto fuerte por los aranceles estadounidenses
en abril, la incertidumbre comercial emanada de la administracién Trump, el giro-fiscal aleman, mayor
impulso estratégico europeo en defensa y una reasignacion estratégica de flujos de capital hacia
activos europeos.

Datos y evolucién de Rural Pensién XXl Empleo E.P.S.V. durante 2025

A continuacion, se presentala rentabilidad neta obtenida en el ejercicio por cada Plan integrado en Rural
Pension XXI Empleo, E.P.S.V. y el objetivo anual de rentabilidad esperada recogido en la declaracion de
principios de inversion:

. Rentabilidad Rentabilidad Objetivo (*)
Plan Rural Pensién Pyme RF 1,5799 % 1,5371 %
Plan Rural Pension Pyme Mixto 25 3,9993 % 4,6811 %

(*) La Rentabilidad Objetivo esta calculada como el benchmark para cada tipo de inversion a las que habra
que restar los gastos de comision de gestion y depdsito de cada Plan.

El nimero de socios aumenté durante el ejercicio 2025 en 31 de forma que al cierre del ejercicio habia 250
socios. No habia beneficiarios al 31 de diciembre de 2025.

E! nimero de planes gestionados ascendié a 2, no habiéndose producido altas de planes en el ejercicio
2025. A continuacion, se presenta el detalle de socios y beneficiarios por Plan:

Socios Beneficiarios

Rural Pension XXI Empleo EPSV Pyme Mixto 25 182 -
Rural Pensiéon XXI Empleo EPSV Pyme Renta Fija 68 -
TOTAL 250 -
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Durante el afio 2025, el patrimonio acumulado de Rural Pension XXI Empleo, E.P.S.V. asciende a’
5.172.885,00 euros.
Aportaciones Patrimonio

Rural Pensién XXI Empleo EPSV Pyme Mixto 25 428.249,62 4.163.935,66
Rural Pension XXI Empleo EPSV Pyme Renta Fija 47.279,92 1.008.949,34
TOTAL 475.529,54 '5.172.885,00

Adicionalmente, el movimiento neto de participes y el detalle de los traspasos netos de cada Plan integrado
enla E.P.S.V. son los que se indican a continuacion:

Movimiento participes Traspasos netos

Rural Pension XXI Empleo EPSV Pyme Mixto 25 17 . (15.223,25)
Rural Pension XXI Empleo EPSV Pyme Renta Fija 14 98.480,72
TOTAL 31 83.257,47

El desglose de las prestaciones por Plan se detalla en el siguiente cuadro:

Total prestaciones

Rural Pension XXI Empleo EPSV Pyme Mixto 25 49.516,84
Rural Piensi'c’)n XXI| Empleo EPSV Pyme Renta Fija 600,00
TOTAL 50.116,84

El importe recogido en el epigrafe “Prestaciones del Ejercicio, Neta de Reaseguro - Prestaciones y gastos
pagados” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias recoge los conceptos Prestaciones y traspasos netos.

Inversiones -

A continuacion, se presenta el detalle de las inversiones desglosadas por cada Plan:

PLAN RURAL PENSION PYME MIXTO 25 V. ADQUISICION V. MERCADO

Renta Variable Moneda Euro 473.358,12 623.331,79
Fondos Inversion Moneda Euro = )
Renta Fija Publica Moneda Euro 2.831.612,26 2.823.094,97
Renta Fija Privada Moneda Euro 387.476,74 390.640,76
Inversion en Repos 112.000,00 112.000,00
Depositos en entidades de crédito - y s
Derivados ' - -
INVERSION TOTAL: V : 3.804.447,12 3.949.067,52
PLAN RURAL PENSION PYME RF V. ADQUISICION V. MERCADO
Renta Fija Publica Moneda Euro 882.004,44 891.285,48
Renta Fija Privada Moneda Euro 77.243,57 79.127,04
Fondos Inversiéon Moneda Euro = <
Inversion en Repos - 24.000,00 24.000,00
Depésitos en entidades de crédito £ :
INVERSION TOTAL: : 983.248,01 994.412,52

El valor de adquisicion indicado en los cuadros anteriores no incluye intereses implicitos devengados por
. importe de 26.480,53 euros.

El valor de mercado incluye intereses devengados y no vencidos por importe de 40.640,64 euros.
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Evolucién previsible durante 2026

- Las previsiones de crecimiento del PIB en la Eurozona en 2026 por parte del consenso de mercado
mejoran ligeramente. Durante 2026 se espera un crecimiento en un rango de 1,1% a 1,4% en la
Eurozona, situdndose la previsién mas frecuente en tomo a 1,2%: Este crecimiento, aunque modesto,
representaria una aceleracién trimestral progresiva a lo largo del afio, impulsada fundamentalmente
por la demanda doméstica. La recuperacion se prevé que sera desigual entre los principales paises
miembros de la Eurozona. Espaiia se estima que liderara ese crecimiento con un 2,2%, mientras que
Italia se espera que crezca tan solo 0,7%. En la parte media se encontrarian Alemania y Francia con
un crecimiento estimado en torno a 1%.

Los principales motores de crecimiento para la Eurozona se situarian en: (1) Estimulo fiscal aleman.
Alemania implementaria el cambio de politica fiscal mas significativo desde 1970, generando efectos
multiplicadores en toda la economia de la eurozona. El gobierno aleman ha reservado un fondo
especial de 500.000 millones de euros para infraestructura y clima, acompafiado de un fuerte
crecimiento en sector defensa, estimandose que pasara de 94.000 millones de euros en 2025 hasta
162.000 millones en 2029 (+72%). (2) Como segundo factor se situaria un mercado laboral resiliente
con un crecimiento en los salarios reales. Se proyecta que el desempleo se situaria en, 6,2% para 2026,
cercana a minimos histéricos. Espafia se estima que bajara su desempleo hasta cotas cercanas al 10%
y Alemania, después de 9 trimestres consecutivos de contraccion de empleo, se espera una
aceleracidn en la creacién de puestos de trabajo. (3) Otro motor de crecimiento se situaria en una
inflacion controlada y a la baja. (1,9% para 2026). (4) Recuperacion de la inversion bruta en capital fijo
que se proyecta podria crecer en torno a 1,2%, impulsada por fondos de infraestructura alemanes,
incremento del gasto en defensa y mejora de las condiciones financieras con tipos de interés bajos. (5)
Incremento de la demanda externa. Con menor incertidumbre por la generada por los aranceles durante
2025, si bien los riesgos permanecen.

La economia mundial se estima que crecera entre un 3% en 2026. Paises importantes como EE.UU.
se espera que crezca un 2,1%, China en torno a 4,5% o Japén 0,8%.

- El déficit pablico de |la Eurozona, segtn las previsiones méas recientes de la Comisién Europea
(noviembre 2025) y Banco Central Europeo (diciembre 2025), se espera que a nivel agregado
experimente un aumento durante 2026. Este aumento pasaria desde 3,2% del PIB en 2025 hasta 3,3%
en 2026. Este deterioro fiscal se estima que continuard durante 2026 y durante 2027, cuando se
proyecta que alcance el 3,4% del PIB. El deterioro obedeceria a multiples factores estructurales,
principalmente por el aumento del gasto en defensa. El déficit que se situaba en 3,1% del PIB en 2024
y ha ido creciendo 0,1% cada afio, cuando el objetivo establecido en el Tratado de Maastricht indicaba
que el objetivo se situaba en el 3%.

La agregacion de déficits en la eurozona ocultaria dinamicas muy divergentes entre los principales
miembros. Seguin la comision Europea Alemania pasaria desde un 3,1% en 2025 hasta 4% en 2026:
Francia pasaria desde el 5,5% hasta 4,9% respectivamente. Italia desde 3% hasta 2,8% y Espana
desde 2,5% hasta 2,1%.

- Lainflacién y su evolucion durante 2025 ha marcado un punto de inflexion a inicios de 2026. Con una
tasa de 1,9% en diciembre de 2025, muy en linea con el objetivo del BCE, se prevé para 2026 un afio
que se podria caracterizar por una estabilizacion de precios, tras el ciclo inflacionista que estall6 en
2021. El BCE pronostica una inflacion en torno a 1,9% para 2026, aunque con riesgos latentes
derivados de las tensiones comerciales, resistencia a la baja de precios en servicios y posibles efectos
de medidas arancelarias estadounidenses, bien retardados o bien de nueva generacion. Por otro lado,
en cuanto a la inflaciori subyacente (excluyendo energia y alimentos) se situd a final de 2025 en 2,3%,
su lectura mas baja desde agosto de 2025, reflejando moderacién de precios y que podria indicar una
estabilidad en precios. EI BCE pronostica'que la inflacién subyacente se situaria en 2,2% a final de
2026 indicando que la energia generara una inflacion negativa (contribucion deflacionista) y la inflacion
de servicios se moderara, desde el 3,4% hasta el 2,8%-3% durante 2026. Se estima que del 1,9% de
la inflacién prevista en 2026, 1,54% corresponderia a servicios.

Los datos de inflacién que estima la Comision Europea para la Eurozona son de 1,9% en 2026. Por
paises, para 2026 el IPC se situaria en Espafna en 2%, Alemania 2,2%, Francia 1,3% e Italia 1,3%.

- Las bolsas han empezado en general en positivo durante este inicio de 2026, continuando el
extraordinario comportamiento del afio 2025. El optimismo moderado que muestra el mercado esta
basado en un crecimiento de las ganancias corporativas, inversion sostenida en inteligencia artificial y
una politica monetaria acomodaticia. Las ganancias deberian ser mas moderadas que durante el
ejercicio 2025 ya que partimos de unas valoraciones mas elevadas lo que exigiria unas ganancias
corporativas con un crecimiento elevado para mantener y justificar los multiplos actuales.

41



El objetivo medio que pronostica el consenso para el Eurostoxx 50 se situa en torno a 6.420 puntos,
implicando un incremento del beneficio por accion (BPA) del 9,5%. Para el S&P 500 el consenso se
sitda entre 6.700 y 7.500 puntos en el escenario base, representando un incremento del BPA entre el
2% y el 10% respectivamente. Otros analistas mas optimistas lo situarian llegando hasta 8.000 puntos,
con un incremento de beneficios en torno al 12%.

Por sectores, parece que el consenso coincide en Europa en empresas relacionadas con defensa
(Rheinmetall o Leonardo), Tecnologia (SAP o ASML) y sector financiero en general que se seguira
beneficiando del buen momento del crédito.

- Losdiferenciales de crédito entran en 2026 en un territorio histéricamente muy ajustado, con los bonos
con grado de inversion a 5 afios como el indice Markit iTraxx Europe 5y (125 empresas europeas mas
liquidas “investment grade” o grado de inversion) en tomo a 50 p.b. y los bonos de alto rendimiento, al
mismo plazo en Europa, en tomo a 243 p.b. El escenario inicial refleja valoraciones muy comprimidas,
fundamentales corporativos sélidos y condiciones macro favorables. Sin embargo, la prevision para
2026 estaria llena de divergencias, donde una erosién de los fundamentales podria ejercer cierto
ensanchamiento de los spreads. No obstante, no preveriamos aumentos significativos, salvo por temas
geopoliticos puntuales o eventos de caracter extraordinario donde los denominados “high yield”,
tendrian mayor riesgo que aquellos otros valores de mejor calidad crediticia, denominados “investment
grade”.

Politica de Inversion de l;a Entidad durante 2025

La politica de inversiones de RURAL PENSION XXI Empleo, E.P.S.V. se basa en los principios de
seguridad, liquidez, rentabilidad, diversificacion, dispersion, congruencia monetaria y plazos adecuados a
su naturaleza. Adicionalmente es una politica de inversion socialmente responsable (ISR) sobre el universo
de valores de renta variable y renta fija de inversion directa. \

La “duracién” media de la cartera de inversiones estara orientada hacia el medio plazo, si bien variara segun
las expectativas que mantengamos tanto macro como microeconémicas.

La inversién en Renta Fija se centrara tanto en deuda publica como privada, intentando siempre optimizar
el binomio rentabilidad-riesgo.

Las inversiones de RURAL PENSION XXI Empleo, E.P.S.V., en cumplimiento con la legislacion vigente, se
haran en los siguientes activos:

1. Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacion en mercados regulados en el ambito
de la OCDE.

2. Activos financieros estructurados, entendiéndose como tales los compuestos por combinacién de dos
o mas activos, instrumentos derivados o combinacion de ambos que se instrumenten a través de un
unico negocio juridico.

3. Acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva reguladas en la Ley 35/2003 de
instituciones de inversion colectiva, o en la Directiva 85/611/CEE del Consejo de 20 de diciembre de
1985.

4. Acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva inmobiliaria establecidas en el
Espacio Econémico Europeo, siempre que esté sujeto a autorizacion y supervisién de una autoridad
de control de cualquier Estado miembro del Espacio Econédmico Europeo.

5. Depdsitos en entidades deé crédito que sean a la vista o a plazo inferior a un afio, siempre que la entidad
de crédito tenga su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea o la OCDE y siempre que estén
nominados en monedas que se negocien en mercados de divisas de la Unién Europea o la OCDE.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios:

7. Créditos hipotecarios, siempre que se trate de primera hipoteca y ésta esté constituida sobre inmuebles
que reinan los requisitos que resultaren exigibles por la legislacion hipotecaria.

8. Créditos pignoraticios, siempre que el objeto de la garantia sean también activos aptos.

Créditos concedidos a sociedades domiciliadas en algun Estado miembro del Espacio Econdémico
Europeo cuyas acciones se hallen admitidas a negociacion en un mercado regulado en el ambito de la
OCDE.

10. Créditos garantizando por entidad de crédito o aseguradora autorizada para operar por medio de
establecimiento en algln estado miembro del Espacio Econémico Europeo.
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11. Financiaciones concedidas al estado, comunidades auténomas, corporaciones locales o sociedades o
entidades publicas del Espacio Econémico Europeo, siempre que ofrezcan garantias respecto a su
seguridad, bien por la calidad del prestatario o bien por las garantias aportadas.

12. Acciones o participaciones emitidas por sociedades o fondos capital riesgo, autorizados para operar
en Espafia, conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre. ,

13. Acciones y participaciones en sociedades cuya actividad exclusiva consista en la gestién de activos
por cuenta de EPSV, cuando al menos el 90% del capital pertenezca a una o varias entidades de
previsién social voluntaria.

14. Acciones y participaciones en entidades de capital riesgo, distintas del apartado anterior, cualquiera
que sea su denominacion o estatuto, que, estando domiciliadas en un estado miembro de la OCDE,
ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades de las entidades de
capital riesgo previstas en el articulo 2 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, siempre que cumplan
los requisitos establecidos en el Reglamento de la Ley sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria.

15. Instrumentos financieros derivados: futuros, opciones, compraventas a plazo, permuta financiera y
otros que cumplan los requisitos establecidos en la legislacion vigente.

16. Valores de renta fija y renta variable, no admitidos a negociacién en mercados regulados, que cumplan
los requisitos establecidos en el Reglamento de la Ley sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria.

Informacién sobre pago a proveedores

De acuerdo con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciémbre, al 31
de diciembre de 2025, la Entidad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2025, la Entidad no ha' realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de la Entidad,
tanto los importes pendientes de-pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2025 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2025 cumplen o han cumplido
con los limites legales de aplazamiento

Acontecimientos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2025 hasta la formulacién por la Entidad Gestora de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencién o que pueda afectar a las presentes cuentas
anuales del ejercicio 2025.
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Diligencia de Formulacidn de cuentas Rural Pension XXI Empleo, EPSV

Formulacion de Cuentas por el Consejo de Administracidn.

La Junta de Gobierno de “Rural Pensién XXI Empleo, EPSV”, en su reunién de 26 de marzo de
2026, ha formulado las Cuentas Anuales y el informe de gestién correspondiente al ejercicio
2025.

En prueba de conformidad con el presente ejemplar de las cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2025, de “Rural Pensiéon XXI Empleo, EPSV”, los abajo firmantes
suscriben el mismo, extendido en las paginas 1 a 43 precedentes rubricadas por la secretaria, y
firman la presente diligencia que queda incorporada a dicho ejemplar.

Estas cuentas son las que se someteran a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria de la
Entidad.

La Secretaria de la EPSV suscribe que los asistentes a la reunidn celebrada en fecha 26 de marzo
de 2026 son los que han formulado las cuentas de la EPSV, y a tal efecto, a excepcién de D.
Melitén Tudero Garcia, han firmado en hojas individuales de firma, numeradas de tal forma que
constituyen un documento unico, la presente diligencia que quedard incorporada al ejemplar de
las cuentas anuales correspondiente.

En relacion al miembro de la Junta de Gobierno D. Melitdn Tudero Garcia:
e Asistio a la referida reunién de la Junta de Gobierno.
e Participd en la formulacion de las cuentas anuales.
¢ Manifesté su conformidad con dichas cuentas, sin formular objecion alguna.

No obstante, no consta su firma en el presente documento debido a encontrarse
temporalmente en el extranjero, lo que ha impedido su firma material en este acto.

|
(Secretaria)

[

L/

D. Enrique Herndndez Tallada

(Presidente)
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D. Luis Lacruz Villanueva
(Vicepresidente)
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D. Meliton Tudero Garcia
(Vocal)
No firma la presente diligencia por estar ausente en el extranjero por motivos profesionales
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D. Faustino Tudero Garcia
(Vocal)






