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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de RGA SEGUROS GENERALES RURAL, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURQS,
sociedad dominante del Grupo RGA:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos llevado a cabo el trabajo de revisién, con alcance de seguridad razonable, de los siguientes
aspectos de la informacién contenida en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de
solvencia de RGA SEGUROS GENERALES RURAL, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (sociedad
dominante) y sociedades dependientes (Grupo RGA), al 31 de diciembre de 2023, preparados
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en las
normas de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar informacion
completa y fiable en todos los aspectos significativos, con el marco normativo de Solvencia ll, y
segun lo dispuesto en el articulo 6 de la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién sobre
la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los aspectos incluidos en el informe adjunto que han sido objeto de nuestra revision son:
a) El alcance y la estructura del grupo sujeto a supervisién, de conformidad con el articulo 132

de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

b) Las entidades excluidas de tal supervisién, de acuerdo con el artfculo 133 de la Ley 20/2015,
de 14 de julio.
c) La adecuacion del método aplicado para el calculo de la solvencia del grupo y del tratamiento

empleado para cada empresa conforme a lo dispuesto en los articulos 145y siguientes de la
Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en Ia
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

d) La informacidn relativa a la Sociedad dominante del Grupo Seguros RGA, RGA Seguros
Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros, y a su sociedad dependiente, RGA Rural Vida, S.A.
de Seguros y Reaseguros, desglosada en los apartados 5 valoracién a efectos de solvencia |l,
6 gestion del capital y las plantillas de informacién cuantitativa, en alcance, contenidas en los
Anexos del informe adjunto.

No se han revisado otros aspectos, distintos de los anteriores, incluidos en el informe sobre la
situacion financiera y de solvencia del Grupo RGA.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por [o gue no expresamos una opinién
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8,130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcidn 12, C.I.F. B-78970506.
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Responsabilidad de los administradores de RGA SEGUROS GENERALES RURAL, S.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS, sociedad dominante del Grupo RGA

Los administradores de RGA SEGUROS GENERALES RURAL, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
sociedad dominante del Grupo RGA, son responsables de la preparacién, presentacién y contenido
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades aseqguradoras y
reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacioén.

En la preparacién de este informe, los administradores de la sociedad dominante han considerado la
autorizacién otorgada el 1 de agosto de 2019, por la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, para emitir un Gnico informe sobre la situacién financiera y de solvencia gue abarque Ia
informacion a nivel grupo y la correspondiente a las entidades RGA Seguros Generales Rural, S.A. de
Seguros y Reaseguros y RGA Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, conforme a lo dispuesto en
el articulo 144 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Dichos administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que la preparacién de la informacién, contenida en el
informe sobre la situacién financiera y de solvencia del grupo, esté libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la gue se desarrollan los
modelos de informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable de los aspectos mencionados en la seccién «Objetivo y alcance de nuestro
trabajo» contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del Grupo RGA,
correspondiente al 31 de diciembre de 2023, y expresar una conclusién basada en el trabajo
realizado y las evidencias que hemos obtenido.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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No se han revisado otros aspectos distintos de los anteriores incluidos en el informe sobre la
situacién financiera y de solvencia del Grupo RGA.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos sobre [os aspectos mencionados.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en el
Anexo V de la Circular 1/2018 de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las gufas de actuacién y la periodicidad
del alcance del informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y
de grupos, y el responsable de su elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de
la Direccién General de Sequros y Fondos de Pensiones.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

° Revisor principal: ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las
mencionadas circulares.

° Revisor Profesional: Equipo actuarial de EY TRANSFORMA SERVICIOS DE CONSULTORIA,
S.L. quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusién

En nuestra opinién, en relacién con el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia del
Grupo RGA, al 31 de diciembre de 2023, son conformes con lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14
de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea
de directa aplicacion, en todos sus aspectos significativos, las cuestiones siguientes:

a) El alcance vy la estructura del Grupo RGA, sujeto a supervisién por la Direccién General de

Seguros y Fondos de Pensiones, que consta en el modelo S.32.01.22 Empresas incluidas en
el &mbito del grupo incluido en el informe adjunto.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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b) Las entidades excluidas de tal supervisién de grupo.

) El método aplicado para el cdlculo de la solvencia del grupo y el tratamiento empleado para
cada empresa.

d) La informacién relativa a la Sociedad dominante del Grupo Seguros RGA, RGA Seguros
Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros, y a su sociedad dependiente, RGA Rural Vida, S.A.
de Seguros y Reaseguros, desglosada en los apartados 5 valoracién a efectos de solvencia Il,
6 gestion del capital y las plantillas de informacién cuantitativa, en alcance, contenidas en los
Anexos del informe adjunto.

Madrid, 26 de abril de 2024

Revisor principal Revisor profesional

ERNST & YOUNG, S.L. EY TRANSFORMA SERVICIOS DE

C/ Raimundo Fernéndez Villaverde 65 (Madrid) CONSULTORI’A, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de C/ Raimundo Fernadndez Villaverde 65 (Madrid)
Auditores de Cuentas con el l}\l° S0530 (C.I.F.: B88428404)

C.I.F.: B{8970506)

Alfredo Martinez Cabra Enrique Garcia/Hidalgo Alonso

—(Inscrifo en el Registro Oficial de (Inscrito en el |nstituto de Actuarios Espafioles
Auditores de Cuentas con el N° 17.353) con el ndmerd de colegiado 2.832)
INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

ERNST & YOUNG, s.1.
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1. RESUMEN EJECUTIVO

El Grupo Seguros RGA (en adelante también “Grupo”) esta integrado por sociedades (no cotizadas), RGA Rural Vida, S.A., de
Seguros y Reaseguros, RGA Seguros Generales Rural, S.A., de Seguros y Reaseguros, RGA Rural Pensiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones y RGA Mediacion, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A. El Grupo desarrolla su
actividad integramente en el territorio nacional (donde obtiene la totalidad de sus ingresos) utilizando para la distribucion de sus
productos, basicamente, la red de oficinas de las Cajas Rurales con la intermediacién de RGA Mediacion, Operador de Banca-
Seguros Vinculado, S.A. (en adelante también “RGA Mediacién”) y Rural Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Econémico.

El objeto social de RGA Rural Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros se centra en las diferentes modalidades del seguro y
reaseguro de vida, incluidas las de capitalizacion, y en las actividades preparatorias 0 complementarias, considerandose incluidas
las operaciones de gestién de fondos colectivos, cuando se destinen a otorgar prestaciones referentes a riesgos relacionados
con la vida humana. Por otro lado, el objeto social de RGA Seguros Generales Rural, S.A., de Seguros y Reaseguros es la
realizacién de las operaciones que las disposiciones legales en vigor, permiten a las entidades aseguradoras y reaseguradoras,
estando autorizada para operar en los siguientes ramos: Accidentes, Enfermedad, Incendios y Elementos Naturales, Otros dafios
a los Bienes, R.C. en Vehiculos Aéreos, R.C. General, Pérdidas Pecuniarias Diversas, Defensa Juridica, Responsabilidad Civil
en Vehiculos Maritimos, Lacustres y Fluviales, Asistencia y Decesos.

En agosto de 2019, la DGSFP autoriz6 a Seguros RGA a emitir un Unico informe sobre la situacion financiera y de solvencia, que
abarque la informacion a nivel grupo y de las entidades RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros y RGA
Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, conforme a los dispuesto en el art. 144 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

El Grupo Seguros RGA ha alcanzado en 2023, un volumen de primas emitidas netas de anulaciones de 518.164 miles de €, un
4,3% por encima del pasado ejercicio. Esta mejora en la facturacion viene motivada principalmente por el negocio de Diversos
ha aumentado su facturacion en un 8%, en los ramos de Hogar, Decesos e Industrial, dinamizado por las CCRR y por el negocio
de Agroseguro con un crecimiento de un 9% respecto al ejercicio pasado. Por otro lado, la contencion en los tipos acreditados
de los productos de vida ahorro-prevision junto con el impacto del escenario de tipos de interés altos sobre el negocio vinculado
de vida riesgo, reduce la facturacion del negocio de Vida en un 1%.

El Grupo Seguros RGA, en 2023, ha obtenido beneficios antes de impuestos de 89.546 miles de €, por encima del pasado
ejercicio en 29.584 miles de €. Respecto a este comportamiento, hay que distinguir el resultado de la cuenta técnica de no vida,
que es menor en 4.793 miles de €, debido principalmente a que, tanto el negocio de Agroseguro como el negocio de Diversos
empeoran su resultado por el crecimiento de la siniestralidad en los productos de Hogar, Incendios y Agroseguro. En cuanto al
negocio de Vida hay que indicar que es superior en 28.044 miles de € respecto al afio anterior como consecuencia,
principalmente, del mayor margen financiero del negocio de Vida Ahorro derivado del escenario de mayores tipos de interés.
Adicionalmente, el negocio de Vida Riesgo también contribuye con un mejor resultado motivado por una menor siniestralidad y
unos menores gastos de adquisicion. De este beneficio antes de impuestos, el resultado técnico supone 78.199 miles de €,
mientras el resultado de la cuenta no técnica ha sido positivo en 11.347 miles de €.

El Grupo Seguros RGA calcula su capital obligatorio de solvencia bajo el marco normativo de Solvencia Il siguiendo la formula
estandar. A cierre del ejercicio 2023, su cuantia asciende a 142.959 miles de €, frente a 161.604 miles de € en el ejercicio anterior.
El cambio mas significativo en cuanto al perfil de riesgo del Grupo se debe principalmente en la disminucién del riesgo de
Suscripcion Vida, explicado por una reduccion en el riesgo de caidas. En el mismo sentido, se produce una bajada del riesgo de
mercado. El decremento del capital de solvencia se ve acompafiado por una disminuciéon de la capacidad de absorcién por
impuestos diferidos.

Por entidad individual, RGA Seguros Generales Rural ha calculado un capital obligatorio de solvencia de 128.148 miles de €,
frente a 129.055 miles de € en el pasado ejercicio. El incremento de los riesgos de suscripcion y contraparte se han visto
compensados por la reduccién del riesgo de mercado y por la mayor capacidad de absorciéon de pérdidas de los impuestos
diferidos. Por su parte, RGA Rural Vida ha calculado un capital obligatorio de solvencia de 88.067 miles de €, frente a 112.595
miles de € en el pasado ejercicio. Este menor requisito de capital se debe principalmente al menor el riesgo de suscripcion Vida
y de riesgo de mercado, seguido de un menor ajuste por impuestos diferidos todo ello comentado con anterioridad a nivel Grupo.

El capital de solvencia obligatorio basico de Grupo Seguros RGA (antes de riesgo operacional y de ajustes por la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos) asciende a 156.103 miles de € que se descompone,
antes del efecto mitigador por diversificacion, en un 53% en riesgo de Suscripcion, un 39% en riesgo de Mercado y un 8% en
riesgo de Contraparte.
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El Grupo Seguros RGA aplica el método definido en la normativa para el calculo del capital minimo obligatorio que a 31 de
diciembre de 2023 asciende a 71.667 miles de €, disminuyendo con respecto al afio anterior en el que se fijo en 82.932 miles de
€, en linea con la evolucioén del capital de solvencia obligatorio.

Para conocer los fondos propios con los que dar cobertura a este capital de solvencia obligatorio y siguiendo el citado marco
normativo, el Grupo Seguros RGA ha revaluado su balance contable para transformarlo en balance econémico. Mientras que en
base contable consolidada el Grupo Seguros RGA presenta un Patrimonio Neto de 489.618 miles de €, bajo Solvencia Il presenta
un exceso de Activos sobre Pasivos en balance econdémico de 601.403 miles de €. Esta diferencia de 111.785 miles de € se
justifica principalmente por el ajuste realizado al calcular la mejor estimaciéon de las provisiones técnicas compensado
parcialmente por la no valoraciéon de comisiones diferidas y activos intangibles.

Este exceso de activos sobre pasivos en términos de balance econémico, ajustado por los dividendos previsibles de 39.111 miles
de €y por el capital minimo que RGA Pensiones debe mantener por gestionar sus fondos, junto con la deuda subordinada emitida
por RGA Rural Vida que se permite computar en el calculo de los fondos propios del Grupo segun la normativa, totaliza los fondos
propios admisibles de 562.487 miles de €.

Por entidad individual, RGA Seguros Generales Rural presenta un exceso de activos sobre pasivos en balance econémico de
605.009 miles de € partiendo de un patrimonio neto contable de 334.431 miles de €, variacion motivada principalmente por la
actualizacion a valor razonable de la participada RGA Rural Vida. Tras el ajuste realizado para descontar los dividendos
previsibles, sus fondos propios admisibles ascienden a 565.897 miles de €. Por su parte, RGA Rural Vida presenta un exceso
de activos sobre pasivos en balance econdmico de 344.828 miles de € partiendo de un patrimonio neto contable de 247.960
miles de €. Para la determinacion de fondos propios admisibles que ascienden a 364.828 miles de €, se ha afadido el valor del
préstamo subordinado por 20.000 miles de €.

El Grupo Seguros RGA, a cierre del ejercicio 2023, presenta un ratio de Solvencia consolidado del 393%, con una composicion
de fondos propios de la mas alta calidad. Respecto al ratio de solvencia del ejercicio anterior, 344%, se incrementa debido
principalmente al decremento del capital de solvencia obligatorio en 18.645 miles de € por el impacto de la reduccién de la curva
libre de riesgo sobre los riesgos de suscripcion vida y mercado mientras que los fondos propios admisibles se incrementaron en
6.872 miles de €.

Por entidad individual, RGA Seguros Generales Rural presenta un ratio de solvencia del 442%, aumentando el ratio en 13 puntos
porcentuales motivado principalmente por una mejor evolucion de los fondos propios admisibles por 12.514 miles de € por el
aumento de valor de mercado de los activos, principalmente en bonos tanto publicos como privados; al que se suma una ligera
caida del capital de solvencia obligatorio en 907 miles de € debido al mayor volumen de los ajustes del CSO a raiz del crecimiento
del negocio que ha experimentado la compafiia durante el ejercicio 2023. Del mismo modo, el ratio de solvencia de RGA Rural
Vida se sitta en un 414%, aumentando en 80 puntos porcentuales con respecto al pasado ejercicio, debido la bajada del capital
de solvencia obligatorio derivado, principalmente, del efecto de la curva sobre el riesgo de suscripcion Vida y el riesgo de
mercado. Por su parte, los fondos propios se han reducido en 10.903 miles de € hasta alcanzar los 364.828 miles de € por el
impacto de la bajada de la curva sobre la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

Atendiendo a las opciones de célculo ofrecidas por la normativa de Solvencia Il, el Grupo Seguros RGA ha aplicado el ajuste por
volatilidad. El impacto de no aplicar el citado ajuste supondria una disminucion del capital de solvencia obligatorio en 1.517 miles
de €, al mismo tiempo que los fondos propios se reducirian en 23.534 miles de €. El efecto conjunto de ambos movimientos
supondria una reduccion del ratio de Solvencia desde el 393% hasta el 381%; en consecuencia, a pesar de no aplicar el ajuste
por volatilidad, el Grupo Seguros RGA mantiene un nivel elevado de Solvencia por encima del apetito a riesgo fijado por el
Consejo de Administracion, que es del 200%.

Por entidad individual, RGA Rural Vida aplica el ajuste por volatilidad. El impacto de no aplicar el citado ajuste supondria una
diminucion del Capital de Solvencia Obligatorio en 1.410 miles de €, al mismo tiempo que los fondos propios se reducirian en
23.534 miles de €. El efecto conjunto de ambos movimientos supondria una reduccion de la ratio de Solvencia hasta el 394%.
No obstante, se mantendria la ratio de Solvencia en un nivel elevado y por encima del apetito al riesgo de la Compaifiia.

El Grupo Seguros RGA esté alineado con la transformacion social y la lucha contra el cambio climético desde la sensibilidad de
una organizacién que orienta su negocio y su crecimiento a la consecucion de una sociedad equitativa y prospera, con una
economia moderna, eficiente en el uso de los recursos y competitiva, en la que no habra emisiones netas de gases de efecto
invernadero a partir de 2050 y el crecimiento econdmico estara disociado del uso de los recursos.
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Durante el afio 2023 el Grupo Seguros RGA ha llevado a cabo distintas labores orientadas a la evaluacion del riesgo de
sostenibilidad, a su incorporacion en la toma de decisiones estratégicas y tacticas y al cumplimiento con la nueva legislacion.

Con el objeto de asegurar la solvencia ante cualquier posible evento que pudiese afectar al Grupo, se realizan analisis de
sensibilidad sobre los riesgos principales a los que esta sometido (en particular movimientos de las variables macroeconémicas
financieras y riesgo de suscripcion), ante los cuales el Grupo sigue manteniendo ratios de solvencia adecuados.

El Grupo Seguros RGA implanté un sistema de gobierno que le permite mantener una gestion eficaz de los riesgos de la actividad
aseguradora y contribuir a alcanzar el plan de negocio propuesto por la Direccién. El Sistema de Gobierno afecta a cualquiera
de las companiias que integran Seguros RGA: RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros, RGA Rural Vida
de Seguros y Reaseguros, S.A., RGA Rural Pensiones, S.A., E.G.F.P., RGA Mediacion, Operador de Banca-Seguros Vinculado,
S.A. y Rural Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Econémico.

Esta estructura del sistema de gobierno estd compuesta por tres niveles, mediante los cuales se organizan la toma de decisiones
y la ejecucion de todas las tareas necesarias para cumplir con los requerimientos regulatorios de Solvencia Il

e Nivel I: Consejo de Administracion y Comision Delegada Auditoria y Cumplimiento, Comision Delegada de Inversiones
y Comision Delegada Retribuciones y Nombramientos.

e Nivel ll: Comité Inversiones y ALM, Comité Productos y Suscripcion, Comité Riesgos, Comité de Sostenibilidad, Comité
Cumplimiento, Comité Técnico y de Siniestralidad.

e Nivel lll: Funciones Clave: Funcién de Gestion de Riesgos, Funcion de Cumplimiento, Funcion Actuarial y Funcion de
Auditoria Interna.

Los importes reflejados en este informe sobre la situacion financiera y de solvencia se presentan en miles de euros. Los saldos
han sido objeto de redondeo. Por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean la suma aritmética
de las cifras que las preceden.
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2. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

2.1 Actividad

Grupo Seguros RGA (en adelante, el Grupo) esta integrado por las siguientes sociedades (no cotizadas), que desarrollan toda
su actividad en el territorio espafiol, comercializando sus productos a través de la red de oficinas de las Cajas Rurales con las
que realizan la practica totalidad del negocio con la intermediacion de RGA Mediacién, Operador de Banca-Seguros Vinculado,
S.A. (RGA Mediacion) y Rural Grupo Asegurador, Agrupacién de Interés Econdmico.

RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros

Esta Sociedad es la matriz o sociedad dominante del Grupo. Se constituy6 por tiempo indefinido, el 23 de junio de 1987 y tiene
por objeto social la realizacién de las operaciones que las disposiciones legales en vigor permiten a las entidades aseguradoras
y reaseguradoras. Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad estaba autorizada para operar en los siguientes ramos:

e Ramo 01 de Accidentes

e Ramo 02 de Enfermedad

e Ramo 08 de Incendios y elementos naturales

e Ramo 09 de Otros dafios a los bienes

e Ramo 11 de R.C. en vehiculos aéreos

e Ramo 12 de Responsabilidad civil en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales

e Ramo 13 de R.C. general

e Ramo 16 de Pérdidas Pecuniarias diversas

e Ramo 17 de Defensa Juridica

e Ramo 18 de Asistencia

e Ramo 19 de Decesos

RGA Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros

Se constituyd, por tiempo indefinido, el 17 de marzo de 1986. Su objeto social se centra, exclusivamente, en las diferentes
modalidades del seguro y reaseguro de vida, incluidas las de capitalizaciéon, asi como en las actividades preparatorias o
complementarias, considerandose incluidas en ellas las operaciones de gestion de fondos colectivos, cuando estén destinadas
a otorgar a sus participes prestaciones referentes a riesgos relacionados con la vida humana.

Adicionalmente la Compaiiia gestiona a Rural Pension XXI Individual, E.P.S.V., y a Rural Pension XX| Empleo, E.P.S.V.

RGA Rural Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones

Se constituy6 el 12 de diciembre de 1988. Su objeto social y actividad exclusiva consiste en la administracion y, en su caso,
representacion de Fondos de Pensiones. Al 31 de diciembre de 2023, esta Sociedad ha gestionado los siguientes patrimonios
de los Fondos de Pensiones que se detallan a continuacion:
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Tabla 2.1.1: Patrimonio gestionado por Fondo de Pensiones

Miles de € 2023 2022
RGA, Fondo de Pensiones 473.449 453.244
RuralCampo, Fondo de Pensiones 35.901 27.828
RGA Tres, Fondo de Pensiones 152.407 135.523
RGA 4, Fondo de Pensiones 58.595 50.267
RGA 5, Fondo de Pensiones 69.497 66.252
RGA 7, Fondo de Pensiones 253.765 230.210
RGA 8, Fondo de Pensiones 16.704 16.107
RGA 9, Fondo de Pensiones 10.477 9.805
RGA 12, Fondo de Pensiones 8.362 8.012
RGA 14, Fondo de Pensiones 5.137 3.244
RGA 16, Fondo de Pensiones 8.391 7.854
RGA 17, Fondo de Pensiones 15.620 15.528
RGA 18, Fondo de Pensiones 2.674 1.542
RGA 21, Fondo de Pensiones 41.655 30.540
RGA 22, Fondo de Pensiones 17.545 12.670
RGA 24, Fondo de Pensiones 2.148 1.793
RGA 26, Fondo de Pensiones 23.484 22.209
RGA 27, Fondo de Pensiones 33.992 28.103
RGA 28, Fondo de Pensiones 24.088 18.453
RGA 31, Fondo de Pensiones 639.538 618.720
RGA 33, Fondo de Pensiones 50.999 49.639
RGA 34, Fondo de Pensiones 49.029 45.470
RGA 35, Fondo de Pensiones 12.364 11.981
RGA 36, Fondo de Pensiones 32.851 -
RGA 37, Fondo de Pensiones 29.003 -
RGA 38, Fondo de Pensiones 3.668 -
Total patrimonio gestionado 2.071.343 1.864.994

RGA Mediacién, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A.

Se constituy6 el 13 de julio de 1990. Su objeto social consiste en la actividad mercantil de promocion, mediacion y asesoramiento
preparatorio de la formalizacién de contratos de seguros entre personas fisicas o juridicas y compafiias aseguradoras, asi como
la posterior asistencia al tomador del seguro y al asegurado o beneficiario en calidad de operador de banca-seguros vinculado.

Rural Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Econdmico

Esta Agrupacion fue constituida por las sociedades del Grupo el 7 de junio de 1989 con la denominacion de RGA, Agrupacion
de Empresas. En el ejercicio de 1992 adaptd sus estatutos a la Ley 12/1991, de 29 de abril, de Agrupaciones de Interés
Econdmico. Tiene como objeto la prestacion de apoyo administrativo a las sociedades del Grupo. Los gastos de personal de esta
entidad, asi como todos aquellos gastos en que incurre, son repercutidos a las empresas del Grupo en funcion de la utilizacion
que realice, cada una de estas empresas, de los servicios que presta la Agrupacién y que cada una contabiliza en sus cuentas
de pérdidas y ganancias de acuerdo con la naturaleza, y teniendo en cuenta el destino, de los gastos repercutidos. Por tanto,
como los ingresos de la Agrupacién compensan la totalidad de sus gastos, no obtiene beneficio o pérdida alguna.

Todas las sociedades tienen su domicilio social en la calle Basauri 14, en Madrid.

El Grupo esta regulado por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones sita en el Paseo de la Castellana 44, 28046
Madrid, reportando con clave de registro GRC0616, y es auditada por el experto independiente ERNST & YOUNG S.L., con
direccion en Calle Raimundo Fernandez Villaverde 65, Torre Azca, 28003, Madrid.

El siguiente gréafico detalla la organizacion accionarial del Grupo:
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El capital de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2023 estéd suscrito por GrucajRural Inversiones, S.L., con una
participacion del 99,9907%, las Cajas Rurales con 0,0092% y Cajalmendralejo OBSV, S.L. con 0,0001%.

La Sociedad opera directamente desde su sede social, no tiene direcciones regionales ni sucursales. Su actividad se soporta en
una estructura interna que contiene diversos departamentos (comercial, administrativo, contable, inversiones, técnico, reaseguro,
etc.) supervisados por la Direccion. Asimismo, la Sociedad es dominante del Grupo Seguros RGA y utiliza los servicios de Rural
Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Economico. Esta Agrupacion tiene por objeto prestar apoyo administrativo a las
sociedades del Grupo Seguros RGA. Los gastos de personal de esta entidad (la mayor parte de los empleados del Grupo Seguros
RGA estéa contratada por la Agrupacion), asi como todos aquellos gastos incurridos por la misma, son repercutidos a las empresas
del Grupo en funcion de la utilizacion que realicen cada una de estas empresas de los servicios que presta la Agrupacion. Cada
una de las empresas del Grupo contabiliza estos gastos en su cuenta de pérdidas y ganancias.

Tabla 2.1.2. Nimero de empleados Rural Grupo Asegurador

EMPRESA N.° de Empleados
2023 2022 Incremento/Decremento

Rural Grupo Asegurador, AlE. 222 221 1
RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros 4 4 0
RGA Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros 2 2 0
RGA Rural Pensiones, S.A. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones 3 2 1
RGA Mediacion OBSV S.A. 4 4 0
Total 235 233 2
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2.2  Resultado consolidado en materia de suscripcion

El beneficio después de impuestos del Grupo alcanza 67.322 miles de € al cierre del ejercicio 2023 (45.479 miles de € en 2022).

Tabla 2.2.1: Resultados Grupo RGA

En miles € 2023 2022

Resultado del negocio de No Vida 9.626 14.419
Resultado del negocio de Vida 68.573 40.529
Resultado de la cuenta no técnica 11.347 5.014

Resultado antes de impuestos 89.546 59.962
Impuesto sobre beneficios -22.224 -14.483
Resultado del ejercicio 67.322 45.479

El Grupo Seguros RGA, en 2023, ha obtenido beneficios antes de impuestos de 89.546 miles de €, por encima del pasado
ejercicio en 29.584 miles de €. Respecto a esta evolucion, hay que distinguir el resultado del negocio de No Vida que es menor
en 4.793 miles de euros debido a que, si bien el negocio de Diversos mejora ligeramente su resultado al compensar la mayor
siniestralidad acaecida derivada de fendmenos meteorolégicos y aumento de frecuencia en los ramos de Hogar e Incendios, con
un mayor resultado financiero y menores gastos de adquisicion, el negocio de Agroseguro empeora su resultado respecto al afio
anterior derivado de una elevada siniestralidad por fendmenos meteorolégicos. Respecto a la facturacién, hay un aumento
significativo en ambos negocios de un 9% en Agroseguro y de un 8% en Diversos. Del comportamiento del negocio de Vida
destaca el crecimiento en el margen financiero, consecuencia principalmente del incremento en los tipos y una menor
siniestralidad. Respecto a la facturacion se ha producido una caida del 1% debido principalmente a Vida Ahorro que cae un 5%
mientras que Vida Riesgo crece un 2%.

Resultado consolidado del negocio de No Vida

Tabla 2.2.2: Resultados consolidado neto de la suscripcion por linea de negocio de No Vida

En miles € - 2023 . 2022
Primas Resultado Primas Resultado

Incendios y otros dafios 259.058 -2.759 233.863 8.684
Seguro de responsabilidad civil general 4.289 673 4.428 607
Pérdidas pecuniarias 16.082 3.356 18.795 1.719
Asistencia 1.495 428 1.380 110
Seguro de proteccion de ingresos 14.074 3.520 13.418 1.398
Decesos 4.310 669 3.702 664
Total RGA Seguros Generales 299.308 5.887 275.586 13.182

En términos de primas emitidas, RGA Seguros Generales ha incrementado la facturacion en un 9%. Por un lado, hay que destacar
que la evolucién del negocio de Diversos recoge una facturacion en ascenso del 8% con respecto al afio pasado, principalmente
por el favorable comportamiento de los ramos de Hogar, Industrial y Decesos, dinamizado por las CCRR. Por otra parte, el
negocio de Agroseguro experimenta un incremento de un 9%. El resultado empeora principalmente por un aumento de la
siniestralidad en los ramos de Hogar, Incendios y Agroseguro.
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Resultado consolidado del negocio de Vida

Tabla 2.2.3: Resultado consolidado neto técnico por linea de negocio de Vida

2023 2022
En miles € .
Primas Resultado Primas Resultado
Seguros con participacion en beneficios 85.904 38.012 94.492 21.410
Seguros vinculados a indices y a Fondos de Inversion 1.237 97 38 81
Otros contratos de Vida 131.716 30.463 126.540 19.037
Total 218.856 68.571 221.070 40.529

En términos de primas emitidas, en RGA Rural Vida se ha producido una caida en la facturacion de un 1% debido principalmente
a Vida Ahorro que decrece un 5% consecuencia de mantener una retribucion muy contenida para los asegurados en los seguros
con garantia de tipo de interés, a lo no emision de SIALP y a la estrategia de potenciar PPI frente a PPA. Por otro lado, los
seguros de Vida Riesgo incluidos en la linea de negocio de “Otros contratos de Vida” crecen con respecto al pasado ejercicio en
un 2%.

En relacion con el resultado técnico consolidado para el conjunto de las lineas de negocio, se sitia en 68.571 miles de € en el
afo 2023, lo que supone un incremento del 68% sobre el resultado del pasado ejercicio.

Por linea de negocio, los seguros con participacion en beneficios (incluyendo productos con tipo de interés pre-comunicado) han
aumentado su resultado técnico en 16.602 miles de € derivado principalmente de un mayor margen financiero. Por su parte, en
el caso de la linea de negocio de “Otros contratos de Vida”, el resultado técnico obtenido en el ejercicio, 30.463 miles de €, se
sitia por encima del obtenido en el pasado ejercicio en 11.426 miles de €, derivado principalmente de una menor siniestralidad
y un menor componente de gastos de adquisicion.

2.3 Rendimientos de las inversiones

La mayor parte de las inversiones gestionadas por el Grupo tienen como objeto cubrir los pasivos generados en el negocio de
seguros, por lo que la mayor parte de la cartera se compone de Renta Fija.

La siguiente tabla muestra la descomposicion de los rendimientos de la cartera de activos a cierre del ejercicio.

Tabla 2.3.1: Asignacion de activos del Grupo

En miles €
2023 2022 Variacién

Renta Fija 2.261.389 2.323.040 -61.651
Renta Variable 2.124 2.032 92
Inmuebles 51.452 51.767 -315
Fondos de inversion 112.724 109.632 3.092
Préstamos e Hipotecas 13.840 17.177 -3.337
Depdsitos distintos activos equivalentes al efectivo 0 0 0
Derivados 8.054 6.820 1.234

Derivados (Activo) 20.440 29.273 -8.833

Derivados (Pasivo) -177.491 -141.268 -36.223

Depositos CSA (Derivados) 165.105 118.815 46.290
Efectivo 11.029 10.276 753
Total 2.460.612 2.520.744 -60.132
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Tabla 2.3.2: Desarrollo de los resultados de inversion

En miles € Inst. de Deuda Inst. Patrimonio  Inmuebles, Efectivo y Otros Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Cupones / Dividendos 48.754  48.369 1.120 1.339 302 246 50.176  49.954
Plusvalias/Minusvalias 1.617 -4.286 729 349 -454 -14.253 1.892 -18.190
Depreciacion (neta) 0 0 1.002 -788 -1.648 -556 -646 -1.344
Subtotal 50.371 44.083 2.851 900 -1.800 -14.563 51.422 30.420
Otros ingresos 27.016 85.238 0 0 70.350 41.231 97.366 126.469
Gastos de Inversion -13.603  -6.176 -398  -407 -49.595 -92.466 -63.596  -99.049
Resultado de las inversiones 63.784 123.145 2453 493 18.955 -65.798 85.192 57.840

El resultado de las inversiones a cierre del afio 2023 alcanz6 un volumen de 85.192 miles de € debido principalmente a Cupones
y Dividendos. La mayor parte de los ingresos obtenidos por el Grupo provienen de la cartera invertida en Instrumentos de Deuda.
Por otro lado, los resultados negativos obtenidos durante el ejercicio se encuentran en las inversiones en Derivados e
Instrumentos de Deuda.

Pérdidas y Ganancias reconocidas directamente en el Patrimonio Neto

Tabla 2.3.3: Pérdidas y ganancias reconocidas en Patrimonio Neto

En miles € 2023 2022

Resultado del Ejercicio 67.322 45.479
Otros ingresos y gastos reconocidos directamente en Patrimonio Neto 31.180 -91.598
Total de ingresos y gastos reconocidos 98.502 -46.119

Durante el presente ejercicio el Grupo ha reconocido directamente en el Patrimonio Neto las siguientes pérdidas y ganancias
totalizando en el afio 2023, 31.180 miles de €:

e  Ajustes por valoracion: 68.525 miles de € (-397.549 miles de € en 2022)
e Correccion de asimetrias contables: -28.778 miles de € (287.942 miles de € en 2022)
e Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: -855 miles de € (-12.524 mil € en 2022)

e Impuestos sobre beneficios: -7.712 miles de € (-30.533 miles de € en 2022).

Informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones

El Grupo, a cierre del afilo 2023 no cuenta con inversiones en titulizaciones.

2.4 Resultados de otras actividades

Ademas de incorporar los negocios aseguradores de RGA Rural Vida y RGA Seguros Generales Rural, el Grupo RGA Seguros
Generales Rural esta compuesto por las sociedades RGA Rural Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, y
por RGA Mediacion, Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A.

Respecto al negocio de RGA Rural Pensiones, los ingresos de la entidad en concepto de comisiones de gestion, ascienden a
21,7 millones € en el afio 2023 (20,6 millones € en el afio 2022). Las aportaciones, incluido el saldo de los traspasos de entrada
y salida, de los diferentes planes de pensiones bajo gestion se ha situado en 133 millones de €, lo que representa una caida del
45% con respecto al afio pasado. Los fondos administrados por la Entidad Gestora correspondientes a los Fondos de Pensiones
han sido 2.071.248 miles de € al cierre de 2023, 206.305 miles de € superior al afio 2022. El beneficio alcanzado después de
impuestos en 2023 asciende a 1.169 mil €, respecto a 714 mil € del ejercicio anterior.

Respecto al negocio de RGA Mediacion OBSV, el importe neto de la cifra de negocio por comisiones de mediacion ha alcanzado
los 167.602 miles de € que supone un incremento del 0,3% frente a los 167.132 miles de € del ejercicio anterior. Los gastos de
gestion por comisiones y otros gastos de produccion han supuesto 161.957 miles de €, respecto a los 161.787 miles de € del
ejercicio anterior. El beneficio alcanzado después de impuestos en 2023 asciende a 2.022 mil €, 197 mil € superior al resultado
del pasado ejercicio.
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RGA Rural Vida gestiona a Rural Pension XXI Individual, E.P.S.V., cuyo patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2023
alcanza los 137.460 miles de € (116.461 miles de € al 31 de diciembre de 2022). Los ingresos y gastos generados por esta
actividad en el afio 2023 ascienden a 1.593 y 1.210 miles de € respectivamente (1.488 y 1.129 miles de € a 31 de diciembre de
2022, respectivamente) y se recogen en la cuenta no técnica de pérdidas y ganancias de la Compafiia.

También, RGA Rural Vida gestiona también a Rural Pension XXI Empleo, E.P.S.V., cuyo patrimonio gestionado al 31 de
diciembre de 2023 alcanza los 3.834 miles de € (3.151 miles de € al 31 de diciembre de 2022). Los ingresos y gastos generados
por esta actividad en el afio 2023 ascienden a 33 y 23 miles de € respectivamente (29 y 20 miles de € en 2022) y se recogen en
la cuenta no técnica de pérdidas y ganancias de la Compafia.

Por ultimo, el Grupo incluye a Rural Grupo Asegurador, Agrupacion de Interés Econdmico, cuyo objeto es la prestacion de apoyo
administrativo a las sociedades del Grupo. Todos aquellos gastos en los que incurre la entidad son repercutidos a las empresas
del Grupo en funcién de la utilizacion que realicen. Por tanto, como los ingresos de la Agrupacion compensan la totalidad de sus
gastos, no obtiene beneficio o pérdida alguna.

12
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3. SISTEMA DE GOBIERNO

3.1 Informacion general sobre el sistema de gobierno

El Sistema de Gobierno afecta a todas las compafiias que integran Seguros RGA: RGA Seguros Generales Rural, S.A. de
Seguros y Reaseguros, RGA Rural Vida de Seguros y Reaseguros, S.A., RGA Rural Pensiones, S.A., E.G.F.P., RGA Mediacion,
Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A. y Rural Grupo Asegurador, Agrupacién de Interés Econémico.

El Sistema de gobierno comprende:

e Una estructura organizativa transparente y apropiada, con una clara distribuciéon y una adecuada separacion de
funciones.

e Mecanismos adecuados que garanticen el cumplimiento de las exigencias de aptitud y honorabilidad de las personas
que dirigen de manera efectiva la entidad o desempefan en ella las funciones clave.

e Politicas escritas referidas a las funciones clave enumeradas en el resumen ejecutivo, asi como, de cada actividad o
proceso que sea necesario, segun se determina en las directrices sobre Sistemas de Gobernanza.

El Sistema de Gobierno intenta garantizar:

e Una gestion sanay prudente a nivel de Gobierno Corporativo.

e Implementar un sistema efectivo de gestion de riesgos que comprenda estrategias, procesos y procedimientos de
informacién necesarios para identificar, medir, monitorizar, gestionar y reportar, sobre una base continua, los riesgos, a
un nivel individual y agregado, a los que se esta o se podria estar expuesto, y sus interdependencias.

e Proveer unainformacion cualitativa que permita a las autoridades nacionales competentes evaluar la calidad del sistema
de gobierno.

El organigrama establece la forma en la que se organizan los recursos humanos de la entidad para el desarrollo de su operativa
diaria.

Este organigrama impacta en el Modelo de Gobierno, puesto que establece relaciones jerarquicas y funcionales entre los
recursos humanos que forman parte de este. Por este motivo, es imprescindible que el organigrama tenga las siguientes
caracteristicas, para permitir que el Sistema de Gobierno del Grupo Seguros RGA cumpla con todos los requerimientos
regulatorios: claridad, eficiencia, transparencia (segregacion de funciones con objeto de lograr una adecuada independencia
entre las areas de control y la de ejecucién) y documentacion actualizada.

Direccidn
General
—
Auditaria Asesaria
Interna b o —_— Juridiea
Cumplimiento
Organizacién
Operative y PEC
Ofigina de
Transformacidn
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Para que el Grupo de Seguros RGA cumpla los requerimientos regulatorios relativos al modelo de gobierno de las entidades
aseguradoras y ademas se asegure una correcta gestion de los riesgos, se ha establecido una organizacion especifica para tal
fin, a partir de la estructura organizativa estandar de la entidad.

Esta estructura esta compuesta por tres niveles, mediante los cuales se organizan la toma de decisiones y la ejecucion de todas
las tareas necesarias para cumplir con los requerimientos regulatorios de Solvencia Il: nivel | (Consejo de Administracion y
Comisiones Delegadas), nivel Il (Comités) y nivel Ill (Funciones Clave).

Nivel I. Consejo de Administracién y Comisiones Delegadas

Consejo de Administracion

e Es el responsable del cumplimiento de los requisitos de gobernanza a nivel de grupo.

e Es el maximo responsable de la eficacia del sistema de gestion de riesgos.

e Va ainteractuar con los Comités, la alta direccion y las demés funciones clave de la empresa, solicitando informacion
de forma proactiva y cuestionando la misma cuando sea necesario.

En Seguros RGA existen 3 comisiones delegadas cuyas principales funciones son:
Comisién de Auditoriay Cumplimiento

La Comision Delegada de Auditoria y Cumplimiento, aparte de aquellas funciones que puedan atribuirle los 6rganos de
administracion de las distintas Sociedades Destinatarias en relacién a cada una de ellas, estructura sus principales funciones,
en tres bloques bésicos de actuacion:

e Adecuacion a los sistemas de control interno y de gestion de riesgos del Grupo Seguros RGA
e Funciones relativas a la supervision de la funciéon de Auditoria Interna.
e Funciones relativas a la Auditoria de Cuentas.

Comision de Inversiones y Riesgos

La Comision Delegada de Inversiones y Riesgos, aparte de aquellas funciones que puedan atribuirle los érganos de
administracion de las distintas Sociedades Destinatarias en relacién a cada una de ellas, tiene delegadas funciones en materia
de informacion, gestion y supervision en relacion a las inversiones y desinversiones que efectie cualquier de las sociedades y
en cuanto a la situacion de solvencia y gobierno de riesgos de estas.

Comision de Retribuciones y Nombramientos

La Comision Delegada de Nombramientos y Retribuciones, aparte de aquellas funciones que puedan atribuirle los 6rganos de
administracion de las distintas Sociedades Destinatarias en relacion a cada una de ellas, realizara las siguientes funciones tal y
como consta en el Reglamento del Consejo de Administracion de Seguros RGA.

Nivel Il. Estructura de Comités

El modelo de gobierno de la entidad, orientado a la gestién eficaz de los riesgos, incluye el desarrollo de comités que garanticen
una toma de decisiones adecuada e independiente, involucrando a la Direccion del Grupo.

La Estructura de Comités de Seguros RGA:

e Debe permitir el seguimiento y ajuste de la gestion de capital y de los riesgos. Esto se llevara a cabo a través del Comité
de Riesgos.

e Adaptaciony control de la operativa, para su alineamiento con la estrategia de riesgos. A través de los siguientes comités
de: Comité de Riesgos, Comité de Inversiones, Comité de Productos, Comité Técnico y de siniestralidad, Comité de
Sostenibilidad y Comité de Cumplimiento.

Nivel Ill. Funciones Clave

Solvencia Il identifica cuatro funciones clave (Funcion de Gestion de Riesgos, Actuarial, Auditoria Interna y Cumplimiento), como
las responsables de la operativa a través de la cual implementar la politica de riesgos definida y controlada por los comités y
cuyas directrices estdn marcadas por la estrategia de riesgos.

14



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia oot | Félamos
de Grupo 2023 o

({cT.\

e LaFuncion de Gestion de Riesgos se lleva a cabo de forma operativa entre el Departamento de Control de Gestion
y Riesgos (incluido dentro del Area Financiera) y el Area de Cumplimiento Normativo, Operativo y PBC.

Dentro del area Financiera existe una separacion funcional y operativa a través del Departamento de Control de Gestion
y Riesgos, de las tareas de control que se realizan en materia de control Interno, siendo las personas que realizan los
controles y elaboran los informes, quienes reportan en el Comité de Riesgos.

La toma de decision en materia de Riesgos se instrumenta a través del Comité de Riesgos y el Comité de Cumplimiento
Normativo.

e LaFuncion Actuarial en Seguros RGA se ha externalizado en la firma Deloitte S.L., siendo el area Financiera, a través
de su director, el responsable de dar seguimiento a la Funcién Actuarial asegurandose que se ajusta al Sistema de
Gobierno de la entidad, siendo responsabilidad del Comité de Riesgos la aprobacion del Informe Actuarial realizado y
la posterior informacion al Consejo de Administracion.

La Funcion Actuarial se encarga de la fijacion de principios y directrices generales de actuacién que tengan en cuenta
las mejores practicas estadisticas y actuariales dentro del Grupo, con el fin afiadido de coordinar y homogeneizar las
cuantificaciones actuariales. La Funcién Actuarial podra promover actuaciones correctoras en aquellos casos en los
que, o bien se detecten irregularidades en determinadas cuantificaciones, o no se sigan las directrices generales
marcadas.

e LaFuncion de Auditoria Interna es desempefiada por el Area de Auditoria Interna bajo un marco de independencia y
objetividad. Contaréa con la colaboracion de todo el Grupo, que pone a su disposicion toda la informacion que precise.

e  Seguros RGA establece como Funcion de Cumplimiento Normativo el conjunto de actividades de las distintas areas
del Grupo orientadas a garantizar el cumplimiento de las Normas. Esta funcion es responsabilidad del Area de
Cumplimiento Normativo, Operativo y PBC quien define las tareas de control a realizar para mitigar el riesgo de
cumplimiento y monitoriza su correcta ejecucion.

Sistema de Retribucién: politica y préacticas

Principios del sistema de retribucion
Los principios en los que se basa la Politica Retributiva de Seguros RGA son:

e Competitividad. La retribucion debe ser competitiva en el mercado. En el marco de la politica se estableceran las
comparaciones oportunas con otras compaiias de sector mediante técnicas de bechmarking.

e Equidad interna. La retribucién debe ser equitativa en funcion del contenido, los niveles de responsabilidad y la
contribucion al resultado de los puestos de trabajo de la entidad.

e Incentivacion. La retribucion debe estar alineada con el desempefio del puesto de trabajo y el potencial de los
empleados.

» Alineadacon el control delos riesgos y la sostenibilidad. La politica retributiva fomentara una gestion de riesgos
adecuada y eficaz y no alentara, un nivel de asuncién de riesgos por encima de los limites de tolerancia de la
Compaiiia. Asimismo, se tendrén en consideracion la normativa en relacion con los riesgos de sostenibilidad
(riesgos ASG), con el objeto de no alentar la asuncion de riesgos excesiva.

e Prudencia. Igualmente incentivara una gestion prudente, asi como el cumplimiento normativo y el trato justo al
empleado.

e Transparencia. El sistema de gobierno corporativo aplicado a la retribucién sera claro, transparente y eficaz. Los
empleados deben conocer los factores que influyen en la medicion de su rendimiento y la determinacion de su
retribucion.
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Retribuciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2023, las retribuciones que han percibido los miembros del Consejo de Administracion han sido 170,3 miles
de € en concepto de dietas y 24,5 miles de € en concepto de locomocion, un total de 194,8 miles de €.

3.2  Exigencias de aptitud y honorabilidad

Las personas que ocupan un cargo directivo incluyendo los responsables de las funciones clave dentro del Grupo deben tener
las cualidades necesarias que les permitan desempefiar las funciones de su posicién dentro de la misma. Estas cualidades
estaran relacionadas con la integridad demostrada mediante el comportamiento personal y conducta empresarial, lo cual se
verificara objetivamente de conformidad con la documentacién e informacion que normativamente resulta exigible con caracter
previo a la contratacién de personal por parte de entidades aseguradoras.

Evaluacién de la aptitud y honorabilidad

La evaluacion de la aptitud se llevara a cabo, entre otros, mediante los siguientes medios: titulacién académica, curriculum vitae
con los datos relevantes formativos y de experiencia profesional, cartas de recomendacion en relacion con la experiencia
profesional precedente, entrevistas personales y referencias que deberan ser contrastadas. Igualmente, en la medida en que la
evaluacion de la aptitud continuara durante la vigencia de la relacion, la misma sera valorada mediante los procedimientos de
evaluacion del desempefio establecidos en RGA, entre otros.

El cumplimiento de los requisitos de honorabilidad se verificard mediante la expedicion y obtencion en los términos legalmente
previstos de los siguientes documentos, entre otros: certificado de antecedentes penales, revisién de registros publicos en
relacion con los requisitos de honorabilidad, cuestionarios de honorabilidad y buen gobierno definido por Seguros RGA en cada
momento, y declaraciones de solidez financiera. Asimismo, durante la vigencia de la relacion se llevard a cabo el seguimiento
del cumplimiento de los requisitos de honorabilidad.

3.3  Gestién de Riesgos

Como Grupo asegurador, se considera la gestion de sus riesgos como una de sus principales preocupaciones y competencias,
por lo que esta integrada en sus procesos de negocio. Los fundamentos de la gestion de riesgos son:

e La aplicacion coherente de un marco de gestion del riesgo en todo el Grupo, para proteger los fondos propios de la
entidad.

e La necesidad de su integracion, asi como de las necesidades de capital, en la gestion y los procesos de toma de
decisiones a través de la asignacion de capital para dichos riesgos.

e La promocion de una soélida cultura de gestion de riesgos con el soporte de una estructura de gobierno competente en
la materia.

Bajo este contexto, se asegura que todos los riesgos relevantes que se asumen en el Grupo son adecuadamente identificados,
analizados, valorados y supervisados, siguiendo un proceso estandarizado dentro de la organizacion.

La gestion de riesgos se concreta como el proceso efectuado por el Consejo de Administracion, la Direccion y el resto de personal,
aplicable a la definicion de estrategias en toda la empresa y disefiado para identificar eventos potenciales que puedan afectar a
la organizacion, gestionar sus riesgos dentro del nivel de riesgos aceptado y proporcionar una seguridad razonable sobre el logro
de los objetivos.

Una comprension estandarizada de los riesgos y su naturaleza dentro del Grupo constituye un elemento fundamental dentro de
la gestion de riesgos.

En Seguros RGA se viene trabajando desde hace algunos afios en la identificacion y medicion cualitativa de los riesgos y
controles de la organizacién. Como resultado de estos trabajos y con la participacion de toda la organizacion, se tiene implantado
un Sistema Integral de Riesgos como Soporte del Modelo de Control.

Se diferencian tres grandes tipologias de riesgos con procesos de identificacion, medicion, gestién y seguimiento diferentes:
riesgos identificados por la férmula estandar, riesgos operacionales y otros riesgos significativos (reputacional y estratégico):
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Riesgos identificados por la férmula estandar

e Riesgo de mercado: Surge como consecuencia de las variaciones o volatilidad de los precios de mercado de los
instrumentos financieros, de los inmuebles y de los pasivos que generan riesgo de mercado.

e Riesgo de suscripcion: Surge como consecuencia de la pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos
derivados de la actividad aseguradora, debido a la inadecuacién de las hip6tesis de tarificacion y constitucion de
provisiones.

e Riesgo de contraparte: Reflejara las posibles pérdidas derivadas de un incumplimiento inesperado, o del deterioro de la
solvencia de las contrapartes y deudores de las entidades.

e Riesgo operacional: Es el que se deriva de un desajuste o un fallo en los procesos internos, en el personal y los sistemas,
0 a causa de sucesos externos.

e Riesgo de intangibles: El Riesgo de Activos Intangibles se deriva de la exposicion a este tipo de activos.
Riesgos Operacionales

Segun la definicion contemplada en la Politica General de Control y Gestion de Riesgos se entiende por Riesgo Operacional
cualquier riesgo que pueda originar pérdidas directas o indirectas como consecuencia de una falta de adecuacion o de un fallo
de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien como consecuencia de acontecimientos externos.

Actualmente, Seguros RGA realiza un proceso de revision y actualizacion del mapa de riesgos a través de campafas de
valoracion con una periodicidad minima anual.

El proceso de la gestion de los Riesgos operacionales se compone de las siguientes fases:
e ldentificacion de los riesgos, atendiendo a su posible incidencia sobre los objetivos clave de gestion.
e Analisis de dichos riesgos.

e Establecimiento de una estructura de politicas, directrices y limites, asi como los correspondientes mecanismos para
su aprobacion, que permita contribuir de forma eficaz, a que la gestion de riesgos se realiza de acuerdo con el apetito
de riesgo del Grupo.

e Gestion de los riesgos identificados de acuerdo con las directrices marcadas por el Consejo de Administracion, a través
de las actividades de control correspondientes.

e Medicion y control de los riesgos.
e Reporting de riesgos al Consejo de Administracion y Direccion General.
Riesgo Climético y otros riesgos significativos.

El Grupo Seguros RGA estéa alineado con la transformacion social y la lucha contra el cambio climético desde la sensibilidad de
una organizacion que orienta su negocio y su crecimiento a la consecucion de una sociedad equitativa y prospera, con una
economia moderna, eficiente en el uso de los recursos y competitiva, en la que no habra emisiones netas de gases de efecto
invernadero a partir de 2050 y el crecimiento econdmico estara disociado del uso de los recursos.

Desde este punto de vista, Seguros RGA, sigue avanzando en la identificacion, medicién y control de los riesgos de
sostenibilidad:

e Riesgo ambiental: pueden surgir a consecuencia de eventos climaticos, geoldgicos y de cambios en el equilibrio de
los ecosistemas 0 a consecuencia de una accion humana, que afecten al medioambiente.

e Riesgo social: las implicaciones que se deriven de los cambios 0 nuevas exigencias que afecten, o tengan un impacto
potencial en el entorno humano (“stakeholders”) y en las obligaciones de cumplimiento que puedan derivarse hacia
ellos. Recogen la posibilidad de que se incumpla con algin derecho fundamental, a cualquier edad y en cualquier ambito
social, que pueda generar o agudizar la exclusion de colectivos.
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e Riesgo de gobernanza: las consecuencias sobrevenidas en la Gestion de la Entidad, en sus Organos de Direccion y
en el control y la calidad de la informacién como consecuencia de los riesgos derivados de dicha gestion. Recogen la
posibilidad de que se incumpla con las responsabilidades asignadas entre partes interesadas en el gobierno
empresarial, no alineado con los objetivos estratégicos y expectativas generadas del resto de grupos de interés a largo
plazo.

Adicionalmente, el sistema de Gestién de Riesgos contempla otros riesgos de negocio distintos a los regulatorios, no incluidos
en la formula estandar, pero que también pueden afectar a la Entidad y por ello, deberian ser gestionados, como es el caso del
riesgo reputacional, estratégico y de incumplimiento.

e Riesgo reputacional: reduccion del valor del Grupo, causado por el deterioro de la imagen de esta, desde el punto de
vista de los clientes, personal, socios de negocio o del publico en general.

e Riesgo estratégico: pérdidas causadas por cambios del pais, del mercado o legislativos. Adicionalmente contempla
las pérdidas derivadas de la incorrecta definicién y/o implantacion de nuevos proyectos.

e Riesgo incumplimiento: Son los riesgos de sanciones legales o normativas. Es la pérdida financiera material o pérdida
de reputacion que una Compafiia puede sufrir como resultado de incumplir con las leyes y normas internas de auto-
regulacion.

No obstante, se valorara realizar un analisis para, en lo posible, cuantificar e incorporar los riesgos no incluidos en la formula
estandar, tales como, el riesgo reputacional y estratégico, afiadiendo, si procede, un capital add-on por los mismos, que se
sumaria al capital total obtenido de la férmula estandar para la realizacion de ejercicios ORSA.

El modelo de gobierno de Seguros RGA se apoya en un robusto y completo marco de gestion de riesgos que sistematiza la
ejecucion de préacticas estandares de gerencia de riesgos a través de un flujo de trabajo normalizado, que permite una adecuada
identificacion, andlisis, control, gestion y reporte de los riesgos en la entidad.

En el siguiente diagrama se conceptualiza el marco de gestion de riesgos, identificando sus componentes, representando las
interrelaciones existentes entre los mismos y describiendo el orden en el cual se desarrolla la cadena de valor iterativa de la
gestion de riesgos.

Identificaciony Apetitoy
medicion de Toleranciade

tress Testy Ajuste del Perfilde MonTtortzactén Integracion

Riesgoal Apetit Reporting. enl
ReverseTest, o sk delRiesgo. ke .
riesgos. Riesgos. al Riesgo. Gestion,

Evaluacién interna de riesgos y de la Solvencia

Proceso ORSA

El proceso de autoevaluacion incluye vinculos entre diferentes elementos de gestion, como son el establecimiento y control del
apetito al riesgo y sus niveles de tolerancia, el perfil de riesgo de la entidad, el plan de negocio, los escenarios y ejercicios de
estrés, las necesidades globales de solvencia y la propia gestion del capital y de los fondos propios del Grupo. Este proceso de
autoevaluacion reune la gestion del riesgo, del capital, y del plan de negocio, por esto se realiza con periodicidad anual, ahora
bien, si se prevén o se producen cambios que puedan ser relevantes, el proceso se realizaria de nuevo durante el ejercicio.

Los principales procesos asociados a ORSA pueden esquematizarse de la siguiente manera:

e Perfil de riesgo: el ORSA debe abarcar todos los riesgos materiales que puedan tener un impacto en la capacidad de
la entidad para cumplir con sus obligaciones en virtud de los contratos de seguro. La funcién de valoracion y gestion del
riesgo incluye: identificacion de riesgos, medicién de los riesgos y analisis cualitativo.

e Plan de negocio: el ORSA forma parte integral del proceso de gestion y del marco de toma de decisiones de la entidad.
El plan de negocio, con sus riesgos asociados y sus implicaciones de capital, se realizara en base a la estrategia
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aprobada por el Consejo de Administracion, se alineard y se integrara con el proceso ORSA. El plan sera sometido a
estrés para asegurar la suficiente robustez en el horizonte temporal de tres afios.

e Apetito, tolerancia y limites al riesgo: forma parte integral y esencial del vinculo que ofrece ORSA entre el capital y
las actividades en las que se originan los riesgos, y por tanto sustenta la gestion y monitorizacion de los principales
riesgos y ayuda a configurar el proceso de toma de decisiones.

e Evaluacion prospectiva: la autoevaluacion de los riesgos debe ser realizada con vision de futuro, teniendo en cuenta
el plan de negocio de la entidad y en base al apetito, la tolerancia y los limites de riesgo. Los principales componentes
son:

o Proyeccion de la cuenta de resultados: Proyeccion de las cifras correspondientes a la cuenta de pérdidas y
ganancias de la entidad, en sintonia con la visién reflejada en el plan de negocio.

o Proyeccion Balance Econdémico: Proyeccion de las cifras correspondientes al Balance de la entidad, en la
ventana temporal definida en el plan de negocio.

o  Proyeccion Capital Regulatorio: Proyeccion de las cifras correspondientes al Capital Regulatorio de la entidad,
en la ventana temporal definida en el plan de negocio.

e Andlisis de escenarios: que comprende la calibracion de escenarios, estrés test y reverse estrés.

e Gestion del Capital: la gestion del capital es un elemento clave del proceso ORSA que resume el conjunto de planes
de accion que han sido debatidos y acordados por los 6rganos de gobierno. En la gestion del capital, la entidad compara
la proyeccion de los fondos propios y del capital requerido, para medir de forma global posibles situaciones de
insolvencia futura. Si dicha relacion es inferior al nivel de solvencia deseado, se activaran planes de mitigacion o
reduccion de riesgos. En casos de exceso de solvencia, se analizara la situacion y se plantearan acciones para ajustar
dichos excesos.

e Reporting: toda operativa necesaria para transmitir la informacion y el conocimiento de los riesgos de la entidad, tanto
a la propia organizacién como al supervisor.

Gestion ORSA

La entidad tendra en cuenta la interaccion del perfil actual y futuro de riesgos con la estrategia del Grupo, los limites de tolerancia
al riesgo aprobado y las necesidades de solvencia. El calculo de perfil de riesgos se basara en el estudio de la estrategia definida
por la entidad, concretada en las proyecciones de cuenta de resultados y balance, de tal forma que las acciones estratégicas en
linea con el plan de negocio tomadas por la alta direccion tengan un reflejo directo en el riesgo. Adicionalmente, el plan de
negocio del Grupo esta ligado con el apetito al riesgo, ya que éste tendra en cuenta los objetivos de crecimiento, diversificacion
y resultados.

Gestién de capital y sistema de gestion de riesgos

El apetito, la tolerancia y los limites al riesgo forman parte integral esencial del vinculo que ofrece ORSA entre el capital y las
actividades en las que se originan los riesgos y, por tanto, sustenta la gestion y monitorizacion de los principales riesgos, ademas
de ayudar a configurar el proceso de toma de decisiones.

El apetito y tolerancia al riesgo establecen el nivel de riesgo que el Grupo desea asumir, en su busqueda del cumplimiento de
sus objetivos estratégicos. El apetito al riesgo es aprobado por el Consejo de Administracion y depende de parametros
cuantitativos y cualitativos facilmente medibles. Periddicamente, se monitoriza el apetito de riesgo en el seno del Comité de
Riesgos, Comision Delegada de Inversiones y Riesgos, asi como, en el Consejo de Administracion de la Entidad.

3.4 Control Interno

El control interno es establecido por el Consejo de Administracién y conocido e implementado por todo el personal de la entidad,
habiéndose definido los siguientes roles y responsabilidades, al objeto de establecer un entorno adecuado, con separacion
funcional y de toma de decisién entre las tres lineas de defensa:

e 12linea. Unidades de soporte y negocio de la Entidad
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Son los responsables de la deteccion y gestion de los riesgos que pudieran afectar a la consecucion de los objetivos,
debiendo implantar los controles correspondientes, ya sea a través de aprobacion de directrices, confeccion de
manuales, implantacion de limites o cualquier otra actividad de control que se considere necesaria.

e 22linea. A través de la Funcion de Gestién de Riesgos, de la Funcién Actuarial, del Departamento de Control
de Gestion y Riesgos y del Area de Cumplimiento Normativo, Operativo y PBC.

Son responsables de controlar que exista una adecuada gestion de riesgos (identificacién y valoracion) y de la existencia
de las acciones correspondientes de mitigacion, debiendo establecer un sistema de reporting periddico al respecto tanto
a la Direccion como al Consejo de Administracion.

e 32Linea. Auditoria Interna

Es el Area responsable de realizar una valoracion independiente del disefio y efectividad del control interno aplicado
sobre la gestion de riesgos efectuada tanto por la primera como por la segunda linea. Supervisa, por tanto, el Sistema
de Control Interno y la Gestion de Riesgos tanto en las auditorias realizadas sobre cada uno de los procesos como en
las efectuadas sobre las unidades que componen la 22 Linea anteriormente indicada.

Por tanto, el Sistema de Control Interno se analiza y revisa de forma continua a través de los trabajos realizados por los
Departamentos de Control de Gestion y Riesgos, de Cumplimiento Normativo y Operativo y el Area de Auditoria Interna, en
concreto a través de las siguientes actividades:

e Control de Gestion y Riesgos: revisiones periddicas sobre controles para gestionar los riesgos financieros y no
financieros verificando la adopcion de los controles y planes de mitigacion correspondientes, asi como su posterior
seguimiento.

e Cumplimiento Normativo y Operativo establecera:

o Procesos operativos que aseguren el cumplimiento de la normativa europea, estatal, autonémica y local con
impacto en la entidad y las normativas internas derivadas de estandares superiores.

o Implantacion de un sistema de revision periodico de identificacion y valoracion de riesgos operacionales.

e Auditoria Interna: realizacion de auditorias planificadas de acuerdo con las prioridades establecidas y aprobadas por
la Comision de Auditoria y Cumplimiento, tanto por personal interno como a través de empresas externas, ademas del
resto de trabajos no incluidos en la planificacion anual mencionada, pero considerados prioritarios.

3.5 Auditoria Interna

La misiéon de la Funcién de Auditoria Interna es proveer de una valoracion independiente sobre la razonabilidad del
funcionamiento y la eficacia del Sistema de Control Interno y de otros elementos del Sistema de Gobierno del Grupo Seguros
RGA. Auditoria Interna es una unidad independiente y objetiva de aseguramiento y consulta, concebida para agregar valor y
mejorar las operaciones de la Organizacion.

Se entiende por aseguramiento todos aquellos trabajos cuyo objetivo es establecer una evaluacion independiente del proceso
de control interno y del sistema de gobierno del Grupo.

De acuerdo con el marco normativo Solvencia Il, las principales funciones de Auditoria Interna son:
e Supervisar y evaluar la eficacia del Sistema de Control Interno y del Sistema de Gobierno del Grupo Seguros RGA.

e Preparar y cumplir un Plan Estratégico y un plan anual de Auditoria Interna para ser presentado a la Comision de
Auditoria y Cumplimiento para su aprobacion y seguimiento.

e Realizar un seguimiento de las recomendaciones propuestas.

e Evaluar lafiabilidad e integridad de la informacion contable y financiera. Coordinar el trabajo de los auditores de cuentas
anuales y el analisis de sus conclusiones antes de ser elevadas a definitivas.

e Coordinar de forma eficaz la comunicacion entre el Consejo de Administracion y los auditores internos y externos, a
través de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.
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e Recabar toda la informacion necesaria para apoyar a la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

El elemento basico que sustenta la Funcion de Auditoria Interna es su dependencia funcional de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento (la Comision), lo que garantiza su independencia en las actuaciones, la funcion de Auditoria Interna debe ser
supervisada Unicamente por la Comision de Auditoria y Cumplimiento, como 6rgano delegado del Consejo de Administracion.

La revision y evaluacion realizada por Auditoria Interna del Sistema de Control Interno y de otros elementos del Sistema de
Gobierno, en ningun caso exime al resto de areas del Grupo Seguros RGA de las responsabilidades que tengan asignadas.
Auditoria Interna no es responsable de la elaboracién de normas, aunque si de la identificacion de la conveniencia de que se
elaboren las mismas en los casos que se considere oportuno.

3.6 Funcién Actuarial

La Funcién Actuarial se ubica dentro de la estructura del Area Financiera como responsable de la funcién externalizada, siendo
responsabilidad del Comité de Riesgos la aprobacion del Informe Actuarial realizado y la posterior informacion al Consejo de
Administracion.

El Comité de Riesgos analizara asimismo las conclusiones respecto a la Politica de Suscripcion y a la adecuacion de los acuerdos
de reaseguro al objeto de pronunciarse sobre las mismas.

La Funcién Actuarial se encuentra externalizada a Deloitte Advisory, S.L. mediante un contrato de externalizaciéon. Esta
externalizacién no supone una delegacion de responsabilidades, ni aumenta el riesgo operacional del Grupo.

Entre las funciones y tareas que desempefia la Funcion Actuarial, se pueden destacar:

e Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

o Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de las hipétesis
empleadas en el calculo de las provisiones técnicas.

o Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas.

o Cotejar las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

e Supervisar el célculo de las provisiones técnicas en los casos contemplados en el articulo 82 (aproximaciones por
insuficiencia de datos).

e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.

e Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

e Contribuir a la aplicacion efectiva del Sistema de Gestion de Riesgos, en particular en lo que respecta a la modelizacion
del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital, y a la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia.

e Informar al 6rgano de administracién, direccion o supervision sobre la fiabilidad y la adecuacion del célculo de las
provisiones técnicas.

e Se encargara de la fijacion de principios y directrices generales de actuacion que tengan en cuenta las mejores practicas
estadisticas y actuariales dentro del Grupo, con el fin afadido de coordinar y homogeneizar las cuantificaciones
actuariales.

e Promovera actuaciones correctoras en aquellos casos en los que, o bien se detecten irregularidades en determinadas

cuantificaciones, o no se sigan las directrices generales marcadas.

3.7 Externalizacion

La Politica de Externalizacion de Seguros RGA define en consonancia con las directrices emitidas por su Consejo de
Administracion, la filosofia y los principios de gobierno aplicables a toda la Organizacién. La Politica de Externalizacion establece
un marco de gestion de amplio alcance de las actividades externalizadas, compuesto por los siguientes elementos:

e  Marco normativo

e  Principios fundamentales
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e Actividades criticas

e Externalizacion de servicios en la nube.

e Modelo de Gobierno de la externalizacion

e Contenido minimo de acuerdos escritos con proveedores
e Plan de contingencia

Con el objetivo de maximizar la eficacia del control y supervision de las actividades externalizadas, se discriminara la misma en
funcién de la importancia que tenga cada actividad. Por ello, se van a dividir las actividades externalizadas entre “criticas” y “no
criticas”, conforme a las directrices dictadas por la Directiva de Solvencia Il.

Dentro de las funciones externalizadas criticas destacan:
e Larelacién de externalizacion que existe entre las compafiias del grupo y Rural Grupo Asegurador, AlE.

e Larelacién que mantienen nuestras compafiias con RSI, Rural Servicios Informaticos, como empresa externa que nos
presta servicios criticos informaticos, importantes para la gestién de nuestro negocio.

e Larelacion de prestacion de servicios informaticos suscrita por nuestras compafiias con la empresa Everis, relacion que
externaliza la gestion y el mantenimiento fundamentalmente de los aplicativos propios del negocio de Vida.

e Y la externalizacion de la Funcién Actuarial (en la empresa Deloitte Advisory, S.L.) y la designacién a la Direccion
Financiera como responsable dentro de Seguros RGA.

e Y laexternalizacion de la Funcion del Delegado de Proteccién de Datos (DPD), al ser considerada una actividad critica.
La funcién ha sido externalizada con Rural Servicios Informaticos, S.L., tras valorar el Consejo de Administracion,
técnica y econ6micamente su propuesta de servicios. Y se ha designado a la Direccion de Sistemas de Informacion
como responsable dentro de Seguros RGA.

e Servicio integral de mantenimiento ONESAIT a través de Indra Soluciones Tecnologicas de la Informacion, S.L.

Para asegurar que la externalizacion de cualquier actividad critica esta sujeta a un nivel de control y supervisién acorde a su
importancia, garantizando que la misma no compromete la calidad del sistema de gobierno de Seguros RGA, ni genera un
incremento indebido del riesgo operacional, se deben cumplir los requerimientos especificados en la Politica de Externalizacion.
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4. PERFIL DE RIESGO

4.1 Introduccién

El perfil de riesgo es el resultado de la evaluacion de los diferentes riesgos y muestra el peso de estos dentro de sus categorias,
asi como la cuantificacién de estos bajo la normativa de Solvencia Il.

Actualmente, el Grupo evalla y gestiona sus riesgos aplicando los criterios de la férmula estandar de Solvencia ll, la cual estima
la pérdida instantanea de Fondos Propios bajo un escenario adverso de 1/200. El célculo de la formula estandar se ha enfocado
desde una perspectiva de riesgos, por lo que se calculan los requerimientos de capital por cada uno de los riesgos individuales
y se agregan de acuerdo con el esquema de calculo jerarquico.

Perfil de riesgo

La desagregacion del requerimiento de capital de solvencia obligatorio del Grupo por féormula estandar queda resumida en la
tabla siguiente:

Tabla 4.1.1: Requerimiento del Capital del Grupo (en miles de €)

Concepto 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 91.325 102.312 -10.987 -11%
Riesgo de Contraparte 19.316 14.951 4.365 29%
Riesgo Suscripcién Vida 58.079 94.524 -36.445 -39%
Riesgo Suscripcion Salud 4.556 4.390 166 4%
Riesgo Suscripcion No Vida 61.517 57.455 4.062 7%
Activos intangibles 0 0 0 0

Diversificacion -78.690 -90.557 11.867 -13%

Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB) 156.103 183.075 -26.972 -15%

Riesgo operacional 17.040 16.460 580 4%

Ajuste CAP provisiones técnicas -4.536 -7.852 3.316 -42%

Ajuste CAP impuestos diferidos -25.650 -30.079 4.429 -15%

Capital de Solvencia Obligatorio (CSO/SCR) 142.959 161.604 -18.645 -12%

Tal y como se muestra en la tabla, el capital de solvencia obligatorio basico a nivel Grupo, se sitia en 156.103 miles de euros a
31 de diciembre de 2023. Esto supone una reduccion de 26.972 miles de euros, respecto al cierre de 2022.

La mayor parte de la reduccion reside en la bajada en el riesgo de Suscripcion Vida, explicado por una reduccion en el riesgo de
caidas por importe de 33.212 miles de euros. En el mismo sentido, se produce una bajada de 10.987 miles de euros de riesgo
de mercado, explicado por una bajada de 13.932 miles de euros de tipos de interés, 1.485 miles de euros en divisa, compensado
parcialmente por una subida de 1.711 miles de euros en renta variable.

En el sentido contrario, se incrementa el riesgo de suscripcion No Vida por el riesgo de primas y reservas principalmente, por un
importe total de 4.062 miles de euros. Adicionalmente, se produce un aumento en el riesgo de contraparte en 4.365 miles de
euros, por el incremento de la exposicion en tipo 1.

El capital de solvencia obligatorio disminuye en 18.645 miles de euros como consecuencia de la importante disminucion de los

riesgos explicados anteriormente, y a pesar de los menores ajustes por capacidad de absorcién de provisiones técnicas e
impuestos diferidos registrados.
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Perfil de riesgo por entidad individual

La desagregacion del requerimiento de capital de solvencia obligatorio de_ RGA Seqguros Generales Rural de forma individual por
férmula estandar, queda resumida en la tabla siguiente:

Tabla 4.1.2: Requerimiento del Capital de RGA Seguros Generales Rural (en miles de €)

Concepto 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 87.995 93.727 -5.732 -6%
Riesgo de Contraparte 17.277 12.889 4.388 34%
Riesgo Suscripcién Vida 633 538 96 18%
Riesgo Suscripcién Salud 4.556 4.390 166 4%
Riesgo Suscripcién No Vida 61.517 57.455 4.063 7%

Activos intangibles - - - R

Diversificacion -42.938 -40.264 2.674 7%
Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB) 129.040 128.734 306 0%
Riesgo operacional 8.501 7.767 734 9%

Ajuste CAP provisiones técnicas - - - R
Ajuste CAP impuestos diferidos -9.393 -7.445 -1.948 26%

Capital de Solvencia Obligatorio (CSO/SCR) 128.148 129.055 -907 0%

Tal y como se muestra en la tabla, el capital de solvencia obligatorio del negocio de No Vida se sitta en 129.040 miles de euros
a 31 de diciembre de 2023. Esto supone, respecto al ejercicio pasado, un crecimiento de 306 miles de euros. Se produce una
reduccion del riesgo de mercado, explicado por el submédulo de renta variable que pasa de 88.190 miles de euros en 2022 a
82.362 miles de euros en 2023 en términos de capital de solvencia obligatorio, es decir, una reduccion de un 7% con respecto a
2022. Esta bajada viene explicada, en mayor medida, por una reduccién de exposiciones de renta variable de tipo I.

En el caso de riesgo de contraparte, se produce un incremento de 4.388 miles de euros explicado por el incremento de los
recuperables, pasando de 24.586 miles de euros a cierre de 2022, a 42.478 miles de euros a cierre de 2023. Esto se debe en su
casi totalidad a un incremento significativo de los recuperables de Agroseguro, posicion que se incrementé desde los 8.994 miles
de euros en 2022 a los 26.095 miles de euros de cierre de 2023.

Asimismo, el SCR de Suscripcion No Vida aumenta en 4.063 miles de euros, de los que cuales el riesgo de primas y reservas
representa el 80% de dicho incremento (3.740 miles de euros antes de diversificacion) de este incremento. En concreto, la carga
de capital por este concepto pasa de 50.523 miles de euros a 54.264 miles de euros en primas y reservas. Ademas, el 20% del
incremento (930 miles de euros) es debido al médulo de catastréfico no vida, pasando la carga de capital de 17.501 a 18.431
miles de euros, antes de diversificacion.

Adicionalmente, se observan crecimientos en los riesgos de suscripcion vida, suscripcion salud, y operacional, consecuencia de
la actividad del negocio.

Finalmente, a nivel de capital de solvencia obligatorio, tras riesgo operacional y ajustes, se observa una reducciéon de los
requerimientos de capital de 907 miles de euros, explicado por unos mayores ajustes por capacidad de absorcion de impuestos
diferidos (variacion de 1.948 miles de euros).

La desagregacion del requerimiento de capital de solvencia obligatorio de RGA Rural Vida de forma individual por férmula
estandar, queda resumida en la tabla siguiente:
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Tabla 4.1.3: Requerimiento del Capital de RGA Rural Vida (en miles de €)

Concepto 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 83.937 94.380 -10.443 -11%
Riesgo de Contraparte 2.060 1.292 768 59%
Riesgo Suscripcién Vida 57.902 94.360 -36.458 -39%

Riesgo Suscripcién Salud - - - -

Riesgo Suscripcién No Vida - - - _

Activos intangibles 0 0 0 0%
Diversificacion -29.975 -40.406 10.431 -26%
Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB) 113.922 149.625 -35.703 -24%
Riesgo operacional 8.590 8.698 -108 -1%
Ajuste CAP provisiones técnicas -5.090 -8.196 3.106 -38%
Ajuste CAP impuestos diferidos -29.356 -37.532 8.176 -22%
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO/SCR) 88.067 112.595 -24.529 -22%

Tal y como se muestra en la tabla, el capital de solvencia obligatorio basico a nivel Compafiia se sitia en 113.922 miles de euros
a 31 de diciembre de 2023. Esto supone, respecto al ejercicio pasado, una reduccién de 35.703 miles de euros. La disminucion
se explica por la reduccion del riesgo de suscripcion de vida, que presentaba una carga de capital desde los 94.360 miles de
euros de carga de capital en el ejercicio 2022 hasta los 57.902 miles de euros en el ejercicio de 2023, explicado
fundamentalmente por la reduccion del riesgo de caidas en 33.212 miles de euros, de catastréfico en 7.031 miles de euros y
4.051 miles de euros en riesgo de mortalidad.

Asi mismo, la bajada de 10.443 miles de euros de riesgo de mercado se explica por una bajada de 14.218 miles de euros de
tipos de interés y 1.744 miles de euros en divisa, compensado parcialmente por una subida de 3.609 miles de euros en renta
variable.

El incremento de riesgo de contraparte de 1.292 miles de euros en 2022 a 2.060 miles de euros en 2023 se explica por el
incremento del valor de mercado de exposiciones tipo |, pasando de 6.808 miles de euros a cierre de 2022 hasta los 12.171 miles
de euros de exposiciones tipo I. El incremento se explica fundamentalmente por el aumento de la posicion de tesoreria en el
Banco Cooperativo Espafiol, de 4.523 miles de euros a 8.568 miles de euros en el ejercicio 2023.

Finalmente, a nivel de capital de solvencia obligatorio, tras riesgo operacional y ajustes, se observa un decrecimiento de los
requerimientos de capital de 24.529 miles de euros como resultado de las bajadas de la carga de capital por riesgo de suscripcion
anterior, a pesar de unos menores ajustes por capacidad de absorcion de provisiones técnicas y de impuestos diferidos.

25



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia seaunos | Flamos
de Grupo 2023

RGA wnil('?a

4.2  Riesgo de suscripcion Vida

Gestién del riesgo

De acuerdo con la segmentacion por lineas de negocio para compromisos por seguros y reaseguros de Vida que marca la
normativa de Solvencia Il basada en la naturaleza del riesgo subyacente, a continuacion, se muestra la segmentacion de Lineas
de Negocio bajo Solvencia Il en la que trabaja la entidad con fecha 31 de diciembre de 2023.

Tabla 4.2.1: Lineas de negocio Vida

Lineas de Negocio
Seguro con participacion en beneficios
Seguros vinculados a indices y a fondos de inversién

Otros Seguros de vida

Dentro de estas lineas de negocio queda englobado el ramo de Decesos para el que RGA Seguros Generales Rural tiene
autorizacion para operar.

Riesgo de suscripcion Vida

El capital de solvencia del Grupo requerido para los riesgos de Suscripcion Vida, a 31 de diciembre de 2023, es de 58.535 miles
de €, lo que supone un decremento de 36.362 miles de € respecto al ejercicio 2022, tal y como se muestra a continuacion:

Tabla 4.2.2: Requerimiento de capital — Riesgo de suscripcion Vida del Grupo
En miles € 2023 2022 A %

Riesgos de Suscripcion Vida 58.079 94.524 -36.445 -38%

El CSO de suscripcién Vida se decrementa en 36.445 miles de € respecto al ejercicio pasado. Este decremento viene derivado
del cambio de la mejor estimacion de los productos de vida del shock caidas al shock masivo, este shock recarga mas el capital
de solvencia obligatorio. El principal riesgo de suscripcion al que estéa expuesto el Grupo cambi6 respecto a ejercicios anteriores,
y ahora esta expuesto a Caidas Masivas.

En términos de capital, los seguros vinculados a indices (productos Unit Linked en este caso) tienen una carga inmaterial en
suscripcion vida por la transferencia de riesgos que se produce en estos productos hacia el tomador.

Riesgo de suscripcion Vida por entidad individual

El capital de solvencia que RGA Seguros Generales Rural aporta al riesgo de Suscripcion Vida de forma individual, a 31 de
diciembre de 2023, es de 633 miles de €, lo que supone un incremento de 96 miles de € respecto al ejercicio 2022. Esta aportacion
se limita al ramo de Decesos cuya comercializacion comenzé en abril del afio 2016 por lo que el peso de este ramo, aunque esta
en claro ascenso, es aun irrelevante dentro del conjunto de la entidad.

Tabla 4.2.3: Requerimiento de capital — Riesgo de suscripcion Vida de RGA Seguros Generales Rural

En miles € 2023 2022 A %
Riesgos de Suscripcion Vida 633 538 96 18%
RGA Rural Vida, considerada de forma individual aporta, por tanto, la mayoria del riesgo de suscripcion vida al Grupo. El capital

de solvencia de la compafiia requerido para los riesgos de Suscripcion Vida, a 31 de diciembre de 2023, es de 57.902 miles de
€, lo que supone un decremento de 36.458 miles de € respecto al ejercicio 2022, tal y como, se muestra a continuacion:

Tabla 4.2.4: Requerimiento de capital — Riesgo de suscripcion Vida de RGA Rural Vida
En miles € 2023 2022 A %

Riesgos de Suscripcion Vida 57.902 94.360 -36.458 -39%

Concentraciones de riesgos

La mayor parte del riesgo de Suscripcion vida se concentra en el riesgo de caidas, y en un grado notoriamente menor en los
riesgos de longevidad, catastrofico y de gastos.
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Mitigacion de riesgos

Todas las modalidades de Seguros de Vida Riesgo comercializadas por la Compafiia estan protegidas por un contrato de
reaseguro proporcional en excedente de capitales, el cual se complementa con un reaseguro facultativo obligatorio lo que permite
una mayor capacidad de suscripcion a la entidad.

Dicho contrato esta colocado con entidades reaseguradoras de primer nivel, solvenciay reputacion aportando solidez al programa
de reaseguro.

Adicionalmente, existe un contrato no proporcional que cubre eventos catastroficos al objeto de proteger la propia retencién de
la entidad.

El programa de reaseguro actual para el ramo de Decesos se basa en un contrato Cuota Parte con una cesién que va decreciendo
un 5% anual desde el 45% de 2021 hasta el 30% a 2025 y del 100% para la garantia de asistencia asociada al producto.

Anélisis de sensibilidad

De cara a fortalecer y completar el andlisis de los riesgos de la compafiia, esta analiza escenarios de estrés alternativos a los
gue podria enfrentarse, incrementando los parametros de estrés que utiliza la formula estandar regulatoria para obtener las
nuevas cifras de capital que se requeririan.

Aun en el escenario alternativo mas adverso, el cual supone un incremento del 25% en todos los parametros que se utilizan en
la formula estandar regulatoria, y con una probabilidad de ocurrencia estimada inferior al 0,25%, se requeriria de una carga de
capital adicional asumible por la compafiia sin poner en riesgo la viabilidad del negocio de esta.

Adicionalmente, se han realizado estudios para estimar aquellos parametros que se ajustan mas fielmente a la realidad y
experiencia de la compafiia. De estos estudios se concluye que los parametros propios estarian por debajo de los de la formula
estandar regulatoria, con la consiguiente menor necesidad de capital que esto supondria en cada caso.
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4.3 Riesgo de suscripcion No Viday Salud

Gestién del riesgo

De acuerdo con la segmentacién por lineas de negocio para compromisos por seguros y reaseguros que marca la normativa de
Solvencia Il, basada en la naturaleza del riesgo subyacente, el Grupo gestiona el riesgo de suscripcion no vida, por grupo de
riesgo homogéneo, de los ramos en los que esta autorizado a operar.

A continuacion, se muestra la relacién entre la clasificacion de Ramos No Vida para los que el Grupo esta autorizado a operar y
la segmentacion de Lineas de Negocio bajo Solvencia Il, con fecha 31 de diciembre de 2023.

Tabla 4.3.1: Lineas de negocio No Vida
Clasificacion LOSSEAR

Normativa Solvencia Il

Ramo Compromisos por Ramo LoB Compromisos por Linea de Negocio Tipologia de Productos
. Accidentes Individual
01 Accidentes Accidentes Colectivo
02 Proteccién de Ingresos
02 Enfermedad ILT Baremada
08 Incendios y elementos naturales
Incendios
Robo
Todo Riesgo Construccion
07 Incendios y otros dafios a los bienes M. Hogar_
M. Comercio
09 Otros dafios a los bienes M. Oficinas
M. Industrial
Agroseguro
11 R.C. en vehiculos aéreos
Responsabilidad civil en 06 Maritimo, de aviacion y de transporte RC de embarcaciones de recreo
12 vehiculos maritimos, lacustres y
fluviales
Responsabilidad Civil
13 R.C. General 08 Responsabilidad Civil general Cazador RC Obligatorio
Pool Atémico
16 Pérdidas Pecuniarias diversas 12 Pérdidas pecuniarias diversas Proteccion de pagos
17 Defensa Juridica 10 Seguroy reaseguro quporuonal de No Existe
defensa juridica
36 Asistencia 11 Seguro de Asistencia Asistencia en Decesos

Riesgo suscripciéon de No Vida y Salud

Tabla 4.3.2: Requerimiento de capital — Riesgo de suscripcién No Vida y Salud del Negocio del Grupo

En miles € 2023 2022 Variacion %
Riesgos de Suscripcion No Vida 61.517 57.455 4.063 7%
Riesgos de Suscripcion Salud 4.556 4.390 166 4%

De manera global, la evolucion de estos riesgos de suscripcion en el ejercicio 2023 estan en linea con el crecimiento del negocio
suscrito durante el citado ejercicio.
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Concentraciones de riesgos

El Grupo ha analizado donde se concentra la mayor parte del riesgo de suscripcion de No Vida durante el periodo, en relacion
con el riesgo de Primas y Reservas, observandose una concentracion relevante en la linea de negocio de Incendios y otros dafios
(Hogar y Agroseguro). Esta concentracién no repercute significativamente en el importe de capital regulatorio por la baja
volatilidad de esta linea de negocio.

Mitigacion de riesgos

El Reaseguro tiene un impacto directo en la mejor estimacion de los recuperables de reaseguro y de manera indirecta en el capital
regulatorio como mitigador de riesgo.

Los programas de Reaseguro tal como establece la Politica de Reaseguro, se analizan cada tres ejercicios incorporandose las
variaciones oportunas al mismo al objeto de estabilizar la cuenta de pérdidas y ganancias, ampliar la capacidad de suscripcién
de la Compaiiia y proteger el Margen de Solvencia. Adicionalmente, de forma anual, se incorporan los ajustes necesarios a los
programas en base al apetito al riesgo de la entidad, a los objetivos de rentabilidad y al plan de negocio.

El programa de reaseguro actual se basa en un programa proporcional que incluye, en funcién de los ramos, contratos cuota
parte y contratos de excedente o mixto de cuota parte - excedente de capital, acompafado de contrato facultativo cuando los
riesgos exceden la capacidad del excedente, a excepcion del negocio de Agroseguro; éste, incluido en la linea de negocio de
Incendios y otros dafios a los bienes, queda mitigado por un contrato No Proporcional cubierto por el Consorcio de Compensacion
de Seguros. Por ultimo, la retenciéon queda cubierta con dos contratos no proporcionales XL Dafios, uno para la linea de negocio
de Incendios y otros dafios a los bienes, y otro para los ramos de accidentes dentro de la linea de negocio de Proteccién de
Ingresos.

Anélisis de sensibilidad

El riesgo de Suscripcion No Vida y Salud supone el 28% del capital de solvencia obligatorio basico antes del efecto mitigador de
la diversificacion por lo que la Compafiia ha considerado relevante realizar un escenario que estrese las variables implicadas en
el calculo de este riesgo.

La variable que se va a estresar es la hipotesis de siniestralidad dado el peso significativo que tiene esta variable en el importe
de obligaciones de la compaiiia.

El estrés consiste en proyectar la siniestralidad mas alta de los Ultimos cinco ejercicios por cada ramo.

Como resultado se obtiene un doble impacto. Un primer impacto directo al incrementarse la mejor estimacion y un segundo
impacto indirecto al disminuir los fondos propios disponibles y, por ende, la ratio de solvencia que, si bien se ve dafiado, no llega
a incumplir el apetito al riesgo de la compaiiia.

4.4  Riesgo de mercado

Gestién del riesgo

El capital de solvencia requerido para los riesgos de mercado, a 31 de diciembre de 2023, es de 91.325 miles de euros, lo que
supone un incremento de 10.989 miles de euros respecto al ejercicio pasado, tal y como se muestra a continuacion:

Tabla 4.4.1: Requerimiento de capital — Riesgo de mercado del Grupo

En miles € 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 91.325 102.312 -10.989 -11%

El riesgo de mercado disminuye un 11%, pasando de 102.312 miles de euros en el afio 2022 a 91.325 miles de euros en el afio
2023 como consecuencia de la reduccion del subriesgo de tipo de interés y en menor medida del subriesgo de divisa. La variacién
en el subriesgo de renta variable se justifica principalmente por la reclasificacion de activos entre tipo | y tipo Il. El crecimiento
del subriesgo de divisa es justificado por el impacto de aquellos activos en moneda distinta al EUR.

Para el correcto andlisis de los riesgos de mercado es imprescindible analizar la cartera de inversion, tanto el valor de mercado
de los activos que la componen como la composicion de esta. La cartera de inversion del Grupo es la siguiente:
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Tabla 4.4.2: Cartera de inversiones valorada bajo Solvencia Il

Tipo de Inversion

2023 2022 Variacion %
Renta Fija 2.261.389 2.323.040 -61.651 -2,7%
Renta Variable 3.659 3.563 96 2,7%
Inmuebles 64.956 66.015 -1.059 -1,6%
Fondos de inversion 112.724 109.632 3.092 2,8%
Préstamos e Hipotecas 13.173 16.964 -3.791 -22,3%
Dep6sitos distintos activos equivalentes al efectivo - - - -
Derivados 729 2.186 -1.457 -66,7%
Derivados (Activo) 23.886 31.084 -7.198 -23,2%
Derivados (Pasivo) -188.262 -147.713 -40.549 -27,5%
Depositos CSA (Derivados) 165.105 118.815 46.290 39,0%
Efectivo 11.029 10.276 753 7,3%
Total 2.467.659 2.531.676 -64.017 -2,5%

Cartera de inversiones no incluye Unit-Link.

La cartera de inversion del Grupo se compone en un 92% de renta fija, con un valor de mercado de 2.261.389 miles de € y esta
principalmente invertida en deuda publica espafiola. El resto de la cartera esta invertida en inmuebles, fondos de inversion,
préstamos e hipotecas, renta variable y otras inversiones (en su mayoria, cuentas corrientes y eurodepdsitos).

En comparacion con la cartera del afio 2022, se produce una reduccion del volumen de activos de 64.017 miles de € y se puede
apreciar esa bajada porcentual en la linea de “Renta Fija”.

Riesgo de mercado por entidad individual

Considerando el perfil de riesgo de RGA Sequros Generales Rural de forma individual, el riesgo de mercado es el mayor riesgo
al que se tiene que hacer frente. Este modulo supone un 51% de la carga de capital a nivel capital de solvencia obligatorio basico,
antes del efecto mitigador de la diversificacion, lo que implica un capital de 87.995 miles de euros después del efecto
diversificacion entre riesgos individuales de mercado.

Tabla 4.4.3: Requerimiento de capital — Riesgo de mercado de RGA Seguros Generales Rural

En miles € 2023 2022 Variacién %
Riesgo de mercado 87.995 93.727 -5.731 -6%

El riesgo de mercado disminuye un 6%, pasando de 93.727 miles de euros en el afio 2022 a 87.995 miles de euros en el afio
2023. La evolucion del riesgo de mercado se explica principalmente a los dos siguientes motivos:

1. En mayor medida, la disminucién del subriesgo de renta variable que se justifica principalmente por la reclasificacion de
activos entre tipo | y tipo Il.

2. Y,enmenor medida, al incremento del subriesgo de concentracion en el proceso de look-through en fondos de inversion.

En relacion con el perfil de riesgo de RGA Rural Vida considerada de forma individual, el capital de solvencia requerido para los
riesgos de mercado, a 31 de diciembre de 2023, es de 83.937 miles de euros, lo que supone una disminucion de 10.443 miles
de euros respecto al ejercicio 2022, tal y como se muestra a continuacion:

Tabla 4.4.4: Requerimiento de capital — Riesgo de mercado del Negocio de Vida

En miles € 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 83.937 94.380 -10.443 -11%
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El riesgo de mercado se reduce un 11%, pasando de 94.380 miles de euros en el afio 2022 a 83.937 miles de euros en el afio
2023. En cuanto a los movimientos que se producen destacar los siguientes:

1. Subriesgo de tipo de interés cuya disminucion viene determinada principalmente por una reduccion de la carga de tipos
de interés debido al estrechamiento de gap de duraciones activo / pasivo, medido por el NAV expuesto de valor de
mercado.

2. Disminucion del subriesgo de divisa justificado por el impacto de aquellos activos en moneda distinta al EUR, cuya
exposicién no cubierta se reduce en 7 millones de euros.

3. Incremento del subriesgo de renta variable que se justifica principalmente por la reclasificaciéon de activos entre tipo | y
tipo II.

El impacto en los subriesgos mencionados se ve mitigado por la caida en el subriesgo de renta variable por el ya mencionado
enfoque de trasparencia y el subriesgo de spread por la caida del valor de mercado de los activos sujetos a este riesgo.

Principio de prudencia

El Grupo dispone de una Politica de Inversiones Estratégica, que recoge una clara segregacion de funciones, tanto entre el
personal como entre las actividades que se llevan a cabo en la Sociedad, y los limites estratégicos y tacticos de las inversiones.
En dicha politica se recogen los principios generales relativos a las inversiones de criterios de seguridad, rentabilidad, dispersion,
liquidez, congruencia monetaria y plazos adecuados a sus finalidades.

Ademas, de acuerdo con lo establecido en la Memoria de Medios de Control Interno en vigor existe un Comité de Inversiones y
ALM que celebra reuniones ordinarias mensuales, donde se informa de la gestion de las diferentes carteras de la Entidad y se
adoptan los acuerdos oportunos en relacién con las materias de su competencia (estrategia de inversiones, riesgos financieros,
etc.).

Concentraciones de riesgos

El Grupo ha analizado donde se concentra la mayor parte del riesgo de mercado durante el periodo, y los tres riesgos que mas
consumen capital son el riesgo de spread, de acciones y de inmuebles.

Mitigacion de riesgos

El Grupo dispone de limites estratégicos internos para evitar excesivas concentraciones en una clase de activos y en un Unico
emisor.

Analisis de sensibilidad

Con la idea de identificar los posibles escenarios adversos a los que el Grupo podria enfrentarse, se han analizado diferentes

escenarios de mercado que podrian afectar negativamente a la solvencia del Grupo. Tras el andlisis de los riesgos que mas

impacto tienen sobre el Grupo, se ha observado que la mayor exposicién se daria ante subidas de la prima de riesgo de Espafa.
4.5 Riesgo de contraparte

Gestién del riesgo

El riesgo de crédito o contraparte trata de reflejar las posibles pérdidas que se producirian en el caso de que un emisor hiciese
default total o parcial y consecuentemente, no pudiese hacer frente a sus obligaciones.

Podemos diferenciar dos tipos de exposiciones a la hora de calcular el capital obligatorio de solvencia:

e  Exposiciones tipo |, que abarca activos normalmente diversificados y sometidos a rating;
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e  Exposiciones tipo Il, que incluye activos normalmente no diversificados y no sometidos a rating, asi como exposiciones
de crédito que no se han tenido en cuenta en el riesgo de spread.

El riesgo de contraparte del Grupo se ha visto aumentado pasando de 14.951 miles de € en el afio 2022 a 19.316 miles de € en
el afio 2023. Este movimiento del riesgo de crédito o contraparte se deriva de un aumento de los importes de las cuentas Tipo |.

Tabla 4.5.1: Requerimiento de capital — Riesgo de contraparte del Grupo
En miles € 2023 2022 Variacién %

Riesgo de contraparte 19.316 14.951 4.365 29%

Riesgo de contraparte por entidad individual

El riesgo de contraparte de RGA Sequros Generales Rural considerada de forma individual, ha aumentado pasando de 12.889
miles de euros en el afio 2022 a 17.277 miles de euros en el afio 2023, tal y como se muestra en la siguiente tabla. Esta subida
del riesgo de crédito o contraparte deriva de un incremento de los importes de las cuentas Tipo |.

Tabla 4.5.2: Requerimiento de capital — Riesgo de contraparte de RGA Seguros Generales Rural
En miles € 2023 2022 Variacién %

Riesgo de contraparte 17.277 12.889 4.388 34%

El riesgo de contraparte de RGA Rural Vida considerada de forma individual, ha crecido pasando de 1.292 miles de € en el afio
2022 a 2.060 miles de € en el afio 2023. Esta subida del riesgo de contraparte deriva tanto por el aumento de los importes de las
cuentas Tipo | principalmente, como por el aumento de las cuentas Tipo Il.

Tabla 4.5.3: Requerimiento de capital — Riesgo de contraparte de RGA Rural Vida
En miles € 2023 2022 Variacion %

Riesgo de contraparte 2.060 1.292 768 59%

Concetracion de riesgos

La mayor exposicion en contrapartidas de tipo | es en el Banco Cooperativo Espafiol y en Agroseguro.

Mitigacion de riesgos

En la Politica de Inversion Estratégica del Grupo se recogen los activos y limites especificos en los que se puede operar con las
contrapartidas autorizadas. Ademas, para minimizar el riesgo de impago de la contraparte, el Grupo dispone de CSA con todas
las contrapartidas de derivados.

Analisis de sensibilidad

El Grupo realiza periddicamente estudios sobre la evolucion de las diferentes contrapartidas de derivados, donde se analizan
sensibilidades ante variaciones en los tipos de interés.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos que se detalla en el balance del Grupo asciende a 13.173 miles de €. Un mayor detalle de los
componentes de esta cartera se puede encontrar en el capitulo “5. Valoracion bajo Solvencia I1”.

4.6 Riesgo de liquidez

Gestién del riesgo

El riesgo de liquidez mide diferentes pérdidas imprevistas por no poder realizar las inversiones y demas activos a fin de hacer
frente a sus obligaciones financieras al vencimiento.

Concentraciones de riesgos

El Grupo ha analizado donde se concentra la mayor parte del riesgo de liquidez durante el periodo, y se concluye que el riesgo
de liquidez es minimo en sus diferentes vertientes, a nivel de activos con escasa liquidez, necesidades de liquidez y riesgo de
activo y pasivo.
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Mitigacion de riesgos

El Grupo dispone de limites estratégicos y tacticos para mitigar el riesgo de liquidez en las inversiones, por ejemplo, volimenes
minimos exigidos en una emision de activos de renta fija. Ademas, el Grupo analiza periddicamente el activo y el pasivo
realizando analisis de sensibilidad. Por otro lado, el Grupo identifica las necesidades de tesoreria periédicamente y las posibles
fuentes alternativas de financiacion, asi como su coste.

Anélisis de sensibilidad

El Grupo analiza periédicamente el riesgo de liquidez en sus diferentes vertientes:
e Activos iliquidos: el volumen de activos iliquidos es muy bajo respecto al total.

e Gestibn de activos y pasivos: andlisis periodico de la evolucién de los activos y pasivos realizando analisis de
sensibilidad teniendo en cuenta diferentes variables, tales como tipo de interés, tasa de rescates, etc.

e Necesidades de liquidez: el Grupo realiza periédicamente analisis de Tesoreria para poder hacer frente a los pagos.
Ademas, dispone de una reserva de liquidez adecuada como proteccion contra necesidades excepcionales.

4.7  Riesgo operacional

Gestion del riesgo

Se entiende por Riesgo Operacional cualquier riesgo que pueda originar pérdidas directas o indirectas como consecuencia de
una falta de adecuacién o de un fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos, o bien como consecuencia de
acontecimientos externos, ademas se incluye en los riesgos operacionales el riesgo reputacional y estratégico.

El capital obligatorio se medira segun el articulo 107 de la Directiva.

e Fraude interno: Errores intencionados en la informacion sobre posiciones, fraudes por parte de empleados, utilizacion
de informacion confidencial en beneficio del empleado, etc.

e Fraude externo: Atraco, falsificacion, dafios por intrusion en los sistemas informaticos, etc.

e Riesgos de Recursos Humanos: Infraccion de las normas laborales de seguridad e higiene, organizacion de actividades
laborales, acusaciones de discriminacion, responsabilidades generales, etc. Y cualquier otro riesgo relacionado con la
gestion de los empleados.

e Riesgos relacionados con los clientes, productos y negocios: Ventas de productos inadecuados, abuso de informacion
confidencial sobre el cliente, falta de conocimiento del cliente, operaciones sospechosas, etc.

e Riesgos de seguridad fisica: Riesgos relacionados con la seguridad fisica de edificios por actos de terrorismo,
vandalismo, terremotos, incendios, inundaciones, etc., ademas de los relacionados con la integridad fisica de empleados
en viajes, etc.

e Riesgos de los Sistemas de Informacién: Fallos del hardware o del software, problemas en las telecomunicaciones,
interrupcion en la prestacion de servicios publicos, etc.

e Riesgos de procesamiento: Pérdidas debidas a errores humanos no intencionados en la introduccion de datos, fallos
en la administracién del colateral, documentacion juridica incompleta, concesion de acceso no autorizado a las cuentas
de los clientes, practicas inadecuadas de contrapartes distintas de clientes, litigios con distribuidores, etc.

El Grupo realiza anualmente una revision y actualizacién de la valoracion del Mapa de Riesgos Operacional. Se ha realizado el
seguimiento de los riesgos y controles:

Asociados a las actividades criticas externalizadas y los riesgos asociados a la eficacia, transparencia y fiabilidad de la
informacion financiera, en linea con las recomendaciones de la CNMV en materia de control interno.
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Este afio se han incluido servicios externalizados en la nube segun las directrices EIOPA-Bos-20-002, que por este motivo se
han considerado servicios criticos externalizados.

En la actualizacién del mapa de riesgo se han tenido en cuenta los cambios organizativos desde la Gltima valoracion, los informes
de las diferentes auditorias (internas y externas) que se han producido en el ejercicio, cambios normativos, actualizacién de
nuevos procesos operativos y las actualizaciones en las politicas corporativas

En esta campafa se han incorporado 13 nuevos riesgos: 6 son por cambios organizativos en Organizacion y por la nueva Area,
Oficina de Transformacién, 4 en relacion con las EPSV en las Areas de Asesoria Juridica y Finanzas, 1 nuevo riesgo de
informacion financiera en el Area Financiera, y 2 riesgos criticos externalizados en el Area de Sistemas de Informacién. Se
eliminan 7 riesgos: 3 en el Area de Sistemas de informacion, 2 en el Area de Operacionesy 2 en el Area de Comercial y Marketing.

En este afio se ha incorporado un nuevo servicio critico, dentro del Area de Sistemas de Informacién (el servicio del CISO). La
pérdida media residual de los riesgos asociados a actividades criticas externalizadas en esta campafia ha sido de 12.767€ (frente
a una pérdida media de la campafa anterior de 16.993€). No existen riesgos altos al igual que en la campafa anterior.

En relacién con los riesgos asociados a la eficacia, transparencia y fiabilidad de la informacion financiera (seguimiento segun
recomendacién de la CNMV en materia de control interno), se ha identificado un nuevo riesgo y un nuevo control (11 y 25
respectivamente) respecto a la campafia anterior y la pérdida esperada media residual se ha mantenido.

Concentraciones de riesgos

El mayor nimero de riesgos identificados en el Grupo corresponden a las Areas de:
e Area Comercial y Marketing, con un 28% del total
e Area Financiera, con un 20% del total
e Area Operaciones, con un 12% del total

Las tres areas suman el 60% del total de riesgos identificados.

En esta campafia no se ha valorado en términos residuales ningun riesgo como critico (por encima de un millén de euros). El
79% de los riesgos son bajos (con una pérdida esperada inferior a 20.000 €) y se ha valorado un riesgo como alto (entre 100.000€
y un millén), con una pérdida esperada media de 150.000 €.

Por categorias de riesgos, el mayor nimero de riesgos se concentran dentro de las categorias de Ejecucion, entrega y gestion
de los procesos con el 55% y el 29% se situan dentro de “practicas con clientes, productos y negocio”. Coincidiendo con cifras
parecidas con el afio anterior.

Mitigacion de riesgos

El proceso de revision y actualizacién del Mapa de Riesgos engloba todas las tareas necesarias para, a partir del mapa de
riesgos existente en el Grupo, actualizar todos los riesgos existentes a nivel operativo en el Grupo y los controles establecidos
para mitigar el impacto de estos.

Los controles que mitigan los riesgos se valoran de manera individual y de manera conjunta, analizando el efecto de mitigacion
sobre un determinado riesgo sobre los siguientes parametros: la frecuencia, el impacto o ambos

4.8 Riesgo Climatico y Otros riesgos significativos

El cambio climatico y el deterioro del entorno natural suponen grandes desafios a nivel mundial. La transicion a una economia
baja en carbono, mas sostenible, eficiente en el uso de los recursos disponibles y circular pretende garantizar la competitividad
a largo plazo de la economia europea en consonancia con los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas.

La Union Europea esta trabajando para mitigar los efectos del cambio climatico y revertir la degradacion del medio ambiente.
Pero, todo ello, sin olvidar a las personas y, por tanto, poniendo también el foco en cuestiones sociales relacionadas con la
desigualdad, la inclusién, los derechos humanos y las relaciones laborales.

34



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia oot | Félamos
de Grupo 2023 o

({cT.\

Las autoridades de supervision europeas han puesto en marcha un extenso programa normativo relacionado con la transicion a
una economia sostenible. Mucha de esta nueva normativa afecta a las entidades aseguradoras.

El Grupo Seguros RGA esta alineado con la transformacion social y la lucha contra el cambio climatico desde la sensibilidad de
una organizacién que orienta su negocio y su crecimiento a la consecucion de una sociedad equitativa y prospera, con una
economia moderna, eficiente en el uso de los recursos y competitiva, en la que no habra emisiones netas de gases de efecto
invernadero a partir de 2050 y el crecimiento econdmico estara disociado del uso de los recursos.

Durante el afio 2023 el Grupo Seguros RGA ha llevado a cabo distintas labores orientadas a la evaluacion del riesgo de
sostenibilidad, a su incorporacién en la toma de decisiones estratégicas y tacticas y al cumplimiento con la nueva legislacion.
Entre estas labores merece la pena destacar las siguientes:

e ElGrupo Seguros RGA haincorporado el riesgo de sostenibilidad en las distintas politicas que enmarcan la gobernanza
de las aseguradoras prevista en la legislacion Solvencia Il (de acuerdo con las modificaciones de los reglamentos de
Solvencia Il previstos en el Reglamento Delegado UE 2021/1256).

e El Grupo Seguros RGA ha evaluado el riesgo de sostenibilidad de la cartera de inversiones que cubre provisiones
técnicas y recursos propios. Para realizar esta evaluacion el Grupo ha utilizado informacién de proveedores
especializados de informacion ESG. Esta informacién est4 relacionada con aspectos como: puntuacion de
sostenibilidad, exclusiones sectoriales, controversias, indicadores de incidencias adversas, y objetivos de desarrollo
sostenible de la ONU. La evaluacion del riesgo ESG de inversiones se ha concretado en informes anuales.

e Adicionalmente, el Grupo Seguros RGA ha realizado un informe trimestral verificando el cumplimiento de las politicas
de Inversion Sostenible y Responsable (ISR) que han adoptado tanto los fondos de pensiones como las compafiias de
seguros. Este control sirve para verificar, confirmar y comprobar tanto los cambios como el procedimiento de deteccion
y comunicacion de incumplimientos en materia de ISR.

e El Grupo Seguros RGA ha incluido en su Politica de Remuneracién informacion sobre cémo tiene en cuenta la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en el sistema de gestion de riesgos (Reglamento Delegado UE 2021/1256).

e El Grupo Seguros RGA esta modelizando una prueba de materialidad de los riesgos fisicos del cambio climético sobre
los pasivos actuariales. Esta prueba de Materialidad consiste en evaluar la pérdida esperada por el posible incremento
de la siniestralidad en el caso de aumento de la frecuencia y/o severidad de eventos climéticos a corto (de 1 a 10 afios),
medio (de 11 a 30 afios) y largo plazo (hasta 80 afios). El Grupo esté trabajando para que las conclusiones de la prueba
de Materialidad estén disponibles en el primer semestre de 2024.

e Del mismo modo, y a partir de la informacién ESG asociada a inversiones, el Grupo Seguros RGA esta trabajando en
una prueba de Materialidad del impacto del riesgo de sostenibilidad de las inversiones cuyos resultados se incluiran en
el ejercicio del ORSA del afio 2024.

e El Grupo Seguros RGA ha realizado un escenario de sostenibilidad en las inversiones y en los productos de seguro.
Las conclusiones se han incorporado en el informe del ORSA del afio 2023.

e El Grupo Seguros RGA comenz0 a preparar durante el afio 2023 la nueva informacion de sostenibilidad requerida en
los estados S.06.04 y S.14.02 de la QRT ANUAL 2023 (conforme a la Taxonomia 2.8 publicada por EIOPA en abril-
2023). Por lo que respecta al activo los nuevos indicadores estan relacionados con el porcentaje de inversiones
expuestas a los riesgos de cambio climéatico de transicion y fisico. Por lo que respecta a producto, se requiere
informacion relacionada con la proporcion de primas emitidas que cubre riesgos climaticos desglosada por la linea de
negocio.

e Respecto a la Taxonomia europea, durante el afio 2023 el Grupo ha seguido trabajando en la identificacion de las
actividades elegibles y las actividades alineadas a la Taxonomia, es decir aquellas actividades que cumplen con los
criterios técnicos de seleccién para determinar las condiciones en las que se considera que una actividad econémica
contribuye de forma sustancial a la adaptacion al cambio climatico y para determinar si esa actividad econémica no
causa un perjuicio significativo a ninguno de los demas objetivos ambientales (Reglamento Delegado 2021/2139).

e La evaluacion del riesgo de sostenibilidad en general y de cambio climatico en particular se incorporé en el Informe
Anual de la Funcién de Gestion de Riesgos.

e Laevaluacion del riesgo de cambio climético en particular se incorporé en el Informe Anual de la Funcién Actuarial.
e El Grupo Seguros RGA ha comenzado a tener en cuenta los factores, las preferencias y los riesgos de sostenibilidad

en el proceso de disefio y aprobacion de nuevos productos, identificacion de su mercado destinatarios, prueba de
producto y en los demas mecanismos de gobernanza de producto y control, para garantizar la transparencia informativa
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al distribuirse entre clientes que busquen productos de seguro con un perfil sostenible (de acuerdo con las
modificaciones de los reglamentos de la Directiva de Distribucion de Productos previstas en el Reglamento Delegado
UE 2021/1257).

e El Grupo Seguros RGA ha avanzado en el proceso de clasificacion de distintos Planes de Pensiones como productos
sostenibles -de acuerdo con la legislacion europea- para que éstos sean elegibles por clientes con preferencias positivas
de sostenibilidad. La etiqueta verde de la Uni6n Europea (prevista en el Reglamento UE 2019/2088: reglamento de
divulgacion, SFDR) obliga al Grupo a elaborar una informacion estandarizada y especifica, tanto precontractual, como
de seguimiento periédico y de informacién en la web. Esta estandarizacion de transparencia informativa se recoge en
las Normas Técnicas de Regulacion del Reglamento Delegado UE 2022/1288. Esta informacion estara adecuadamente
publicada en la pagina web del Grupo durante el primer semestre 2024.

e El Grupo Seguros RGA constituyé un Comité de Sostenibilidad para el seguimiento de los avances en la puesta en
marcha de los retos regulatorios en materia ESG.

e ElGrupo Seguros RGA seleccioné un proveedor externo de datos ESG para disponer de informacién para la evaluacion
del riesgo de sostenibilidad de las inversiones (tanto las de los productos con riesgo tomador como la de las inversiones
gue cubren recursos propios y provisiones técnicas).

e El Grupo Seguros RGA se apoya en un consultor externo para el acompafiamiento en las distintas obligaciones
regulatorias asociadas a los retos ESG.

A partir de los avances realizados en el 2023, los principales retos en materia de sostenibilidad para el 2024 son los siguientes:

e  Continuar con la evaluacion periddica del riesgo de sostenibilidad de las inversiones a partir de los datos de proveedores
externos cualificados y metodologia interna aceptada por las mejores practicas.

e Avanzar en los aspectos cuantitativos de la prueba de Materialidad para la evaluacién del impacto del riesgo de cambio
climatico en los productos de seguro con las especificaciones de las guias de EIOPA.

e Justificar en el ejercicio de ORSA del afio 2024 la materialidad del riesgo ESG -tanto de los productos de seguro como
de las inversiones- para la eventual incorporacion del riesgo de sostenibilidad asumido en el apetito de riesgo del Grupo
y en las pruebas de tension que evallan su impacto.

e Talycomo preveé la legislacion se impartira cursos de formacién a las personas que comercializan los Unit Linked y los

productos tradicionales de seguro. También se impartiran de formacion a directivos enfocados a los distintos aspectos
de la legislacion ESG y su impacto en el Grupo Seguros RGA.

Respecto a los riesgos:

e Riesgo ambiental: pueden surgir a consecuencia de eventos climaticos, geoldgicos y de cambios en el equilibrio de los
ecosistemas o0 a consecuencia de una accién humana, que afecten al medioambiente.

e Riesgo social: las implicaciones que se deriven de los cambios o nuevas exigencias que afecten, o tengan un impacto
potencial en el entorno humano (“stakeholders”) y en las obligaciones de cumplimiento que puedan derivarse hacia
ellos. Recogen la posibilidad de que se incumpla con algin derecho fundamental, a cualquier edad y en cualquier ambito
social, que pueda generar o agudizar la exclusion de colectivos.

e Riesgo gobernanza: las consecuencias sobrevenidas en la Gestion de la Entidad, en sus Organos de Direccion y en el
control y la calidad de la informacién como consecuencia de los riesgos derivados de dicha gestion. Recogen la
posibilidad de que se incumpla con las responsabilidades asignadas entre partes interesadas en el gobierno
empresarial, no alineado con los objetivos estratégicos y expectativas generadas del resto de grupos de interés a largo
plazo.

Este afio se ha realizado un ejercicio en el cual se valoraron los riesgos sociales y de gobernanza en materia ASG. Se
identificaron 13 riesgos y 38 controles. De los 13 riesgos, 7 se han dado de alta en el &mbito social y 6 en el ambito de la
gobernanza. El mayor nimero de riesgos identificados se corresponden con el area de Gestién de Personas y Servicios
Generales.

La media de la pérdida esperada inherente de los riesgos altos es de 196.250€, se sitUa en la parte baja del intervalo. La
media de todos los riesgos es de 149.231€. Si consideramos los riesgos en un entorno con controles, todos los riesgos se
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sitian en intervalos medios y bajos. Los riesgos en materia de gobernanza en el intervalo medio y lo sociales en el bajo. La
media de la pérdida esperada residual de todos los riesgos es de 24.932€.

Al situarse los niveles de riesgo residual en niveles medios y bajos de riesgo, no conlleva el seguimiento de planes de accion
de mejora, aunque si el mantenimiento de los niveles de efectividad actuales de los controles.

Otros riesgos significativos a los que esta expuesto el Grupo Seguros RGA son:

e Riesgo reputacional: reduccién del valor de la Compaifiia, causado por el deterioro de la imagen de esta, desde el punto
de vista de los clientes, personal, socios de negocio o del publico en general.

e Riesgo estratégico: pérdidas causadas por cambios del pais, del mercado o legislativos. Adicionalmente contempla las
pérdidas derivadas de la incorrecta indefinicion y/o implantacion de nuevos proyectos.

e Riesgo incumplimiento: Son los riesgos de sanciones legales o normativas. Es la pérdida financiera material o pérdida
de reputacion que una Compariia puede sufrir como resultado de incumplir con las leyes y normas internas de auto-
regulacion.

Se realizaran los analisis oportunos para cuantificar e incorporar estos riesgos, afiadiendo, si procede, un capital add-
on por los mismos, que se sumaria al capital total obtenido de la férmula estandar.

4.9 Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos

El Grupo Seguros RGA realiza un test de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos que surgen tras una pérdida
instantanea igual al Capital de Solvencia Obligatorio. Las hipétesis subyacentes aplicadas para la auto justificacion de la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos se detallan a continuacion:

e En primer lugar, se analiza la situacién de los activos por impuestos diferidos contra los pasivos por impuestos diferidos
para asegurar la existencia de un saldo neto de activo. En su caso, se analiza la temporalidad de la reversion de los
activos y pasivos por impuesto diferido para asegurar la recuperabilidad de los primeros.

e Enlinea con lo establecido en la normativa, no se asume nuevo negocio a un horizonte temporal superior a cinco afios.
e Las proyecciones utilizadas para el célculo de los beneficios futuros son las Ultimas aprobadas por la entidad.
e En el calculo del beneficio futuro posterior a la pérdida se han considerado las siguientes hipotesis:

o Las nuevas inversiones realizadas tienen una rentabilidad implicita similar a la estructura derivada de los tipos
de interés sin riesgo.

o Elnegocioy el beneficio futuro estimado no es superior en cada uno de los afios al negocio y el beneficio futuro
recogido en las proyecciones establecidas y aprobadas por la entidad.

o Se ha eliminado del beneficio futuro los resultados que ya han sido registrados en el balance econémico de
solvencia Il con anterioridad al registro de la pérdida.

o En el escenario posterior al shock, siempre que no presenten suficientes pasivos por impuestos diferidos para
justificar los activos por impuestos diferidos post-estrés, se incluiran los impuestos asociados a los beneficios
futuros aprobados por el Plan de Negocio de la entidad estresado, para justificar dicho exceso.

En el escenario previo al estrés, el balance econdmico consolidado del Grupo Seguros RGA y de las entidades individuales, RGA
Rural Vida y RGA Seguros Generales Rural, presentan una posicion neta de pasivos por impuestos diferidos (Seccion 5.4 de
este Informe). Esta situacion, junto con las bases imponibles asociadas a los beneficios estresados del Plan de Negocio, permiten
justificar tanto los activos por impuestos diferidos del Balance pre-estrés, como los nocionales generados tras la pérdida
instantanea.

Tanto en el caso de Grupo Seguros RGA como de RGA Sequros Generales Rural y RGA Rural Vida, evaluadas de forma
individual, dado que el ratio de solvencia, en cada una de ellas, es superior al umbral del 250%, se ha considerado limitar la
capacidad de absorcion de pérdidas por impuestos diferidos, al saldo neto de pasivo por impuesto diferido derivado del balance
econdmico de partida.
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En el caso de RGA Rural Vida, la capacidad de absorcién de pérdidas por impuestos diferidos utilizado seria el ajuste maximo
derivado de aplicar el 25% sobre el capital de solvencia obligatorio basico, el sub-riesgo operacional y el ajuste de capacidad de
las provisiones técnicas.

A nivel de Grupo el ajuste para la capacidad de absorcion de los impuestos diferidos se calcula siguiendo la “directriz 22 - EIOPA-
BoS-14/177 ES”.
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5. VALORACION A EFECTOS SOLVENCIA I

5.1 Activos

El Grupo Seguros RGA valora los activos, a efectos del balance econémico de Solvencia, por el importe por el cual podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

En cuanto a su valoracion contable, las reglas basicas de valoracion de las inversiones estan recogidas en el articulo 52 del
ROSSP para las compafiias de seguros, habiéndose seguido del mismo modo los principios contables recogidos en el RD
1317/2008 por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y sus modificaciones posteriores.

Tabla 5.1.1: Valoracion de los Activos a efectos de Solvencia Il — 2023

En miles € Balance Balance Diferencia
A 31 de diciembre de 2023 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Fondo de Comercio 0 0 0
Comisiones anticipadas y otros costes adquisicién 62.011 0 -62.011
Activos intangibles 15.995 0 -15.995
Activos por impuestos diferidos 37.290 67.468 30.178
Excedentes de beneficios de pensién 0 0 0
Inmovilizado material de uso propio 4.160 4.124 -36
Inversiones (distintas de contratos IL y UL) 2.448.130 2.466.614 18.484
Activos poseidos para contratos IL y UL 9.405 9.405 0
Préstamos e Hipotecas 13.840 13.173 -667
Recuperables de Reaseguro 76.202 42.348 -33.854
Depositos constituidos por reaseguro aceptado a7 47 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 134.833 129.013 -5.820
Créditos por operaciones de reaseguro 8.085 8.085 0
Otros créditos 10.757 10.757 0
Acciones propias 0 0 0
Acciones y mutualistas por desembolsos exigidos 0 0 0
Efectivo y equivalentes 176.134 176.134 0
Otros activos no mencionados 718 718 0
Total Activos 2.997.607 2.927.886 -69.722
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Tabla 5.1.2: Valoracion de los Activos a efectos de Solvencia Il — 2022

En miles € Balance Balance Diferencia
A 31 de diciembre de 2022 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Fondo de Comercio 0 0 0
Comisiones anticipadas y otros costes adquisicion 55.610 0 -55.610
Activos intangibles 13.566 0 -13.566
Activos por impuestos diferidos 43.396 79.392 35.996
Excedentes de beneficios de pensién 0 0 0
Inmovilizado material de uso propio 4.283 4.682 398
Inversiones (distintas de contratos IL y UL) 2.515.743 2.533.334 17.591
Activos poseidos para contratos IL y UL 8.138 8.138 0
Préstamos e Hipotecas 17.177 16.964 -213
Recuperables de Reaseguro 54.610 23.696 -30.914
Dep6sitos constituidos por reaseguro aceptado 39 39 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 132.416 127.253 -5.163
Créditos por operaciones de reaseguro 4.112 4.112 0
Otros créditos 11.993 11.993 0
Acciones propias 0 0 0
Acciones y mutualistas por desembolsos exigidos 0 0 0
Efectivo y equivalentes 129.091 129.091 0
Otros activos no mencionados 701 701 0
Total Activos 2.990.876 2.939.395 -51.481

Las principales diferencias de valoracion contable y bajo el marco de Solvencia Il por tipo de activo son las siguientes:

Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicion

El valor contable de las comisiones anticipadas, 62.011 miles de € (55.610 miles de € en 2022), representa la periodificacion de
la comisiéon pagada en el momento del cobro de la prima a lo largo del periodo de cobertura de esta. Su valor en términos de
Solvencia Il pasa a ser nulo al no proyectarse esas comisiones en el célculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas
por ser un flujo anterior a la fecha de valoracion. Como consecuencia, en el balance econémico, no se reconocen como una
partida en el activo.

Activos intangibles

Las aplicaciones informaticas se valoran por el importe satisfecho por su propiedad y derecho de uso siempre que esté prevista
su utilizacién en varios ejercicios. La valoracion contable a coste amortizado, 15.995 miles de € (13.566 miles de € en 2022),
pasa a ser nula en términos de balance econdmico bajo criterios de Solvencia Il por no tener valor econdémico frente a terceros.

Activos por impuesto diferidos

La valoracion de esta partida se ha realizado con arreglo a lo establecido en el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comision de 10 de octubre de 2014, alcanzando la cifra de 67.468 miles de € a efectos de solvencia (79.392 miles de € en
2022), incrementandose en 30.178 miles de € con respecto a los datos contables por los ajustes realizados al balance econémico
(35.996 miles de € en 2022). Ver detalle en “Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos”.

Inmovilizado material de uso propio

La valoracion de esta partida contablemente se establece por su coste amortizado cuantificandose en 4.160 miles de € a cierre
de ejercicio (4.283 miles de € en 2022). Bajo Solvencia Il este concepto disminuye de valor en 36 mil € (aumento en 398 miles
de € en 2022) hasta los 4.124 miles de € (4.682 miles de € en 2022). Dicha diferencia incluye el ajuste de valoracion del inmueble
utilizado para uso propio y, por otro lado, el resto del inmovilizado material de uso propio, que se ha decidido tomar un enfoque
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conservador no dandole ninguna valoracion, al ser una partida de escasa materialidad para la que realizar un estudio de su valor
razonable requeriria un esfuerzo significativo.

Inversiones

Las inversiones se valoran contablemente dependiendo del tipo de activo y de la cartera contable en la que se clasifiquen. De
este modo, las inversiones se podran registrar contablemente por su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacion
acumulada y las perdidas por deterioro que hayan experimentado en su caso o, alternativamente, por su valor razonable que se
determinara por precios de mercado en funcién de que exista un mercado organizado, liquido y profundo (“mercado activo”) en
el que coticen, o por su valor tedrico contable, si no es el caso.

A efectos del balance econémico de Solvencia I, todas las inversiones deben ser valoradas por su valor razonable.

A cierre del ejercicio 2023, el valor de las inversiones en el balance econémico de Solvencia Il asciende a 2.466.614 miles de €
(2.533.334 miles de € en 2022). Esto representa una diferencia de 18.484 miles de € por encima del valor de las mismas bajo
principios contables por los diferentes criterios de valoracion explicados anteriormente (17.591 miles de € en 2022).

Préstamos e hipotecas

La valoracion de esta partida contablemente es de 13.840 miles de € (17.177 miles de € en 2022) se corresponde principalmente
con el saldo pendiente de liquidacion de los créditos con entidades del Grupo Caja Rural. El ajuste con respecto al balance
econdémico corresponde a la menor valoracion de mercado de los préstamos realizados a la sociedad Gestion Arrendadora Social
(G.A.S.) por importe de 667 miles de € (213 miles de € en 2022).

Recuperables de reaseguro

Con respecto a los recuperables de reaseguro, el Grupo ha considerado lo dispuesto en el Capitulo Ill, Normas relativas a las
provisiones técnicas, Seccion lll, Métodos para calcular las provisiones técnicas del Reglamento Delegado, Subseccién 6,
Importes recuperables de los contratos de reaseguro y entidades con cometido especial del Reglamento Delegado. También se
ha aplicado el pertinente ajuste por impago de la contraparte definido en el articulo 42 del mencionado Reglamento.

El Grupo no tiene contratos con entidades con cometido especial por lo que exclusivamente se comenta los importes de
recuperables de reaseguro.

El programa de reaseguro actual se basa en un programa proporcional que incluye, en funcién de los ramos, contratos cuota
parte y contratos de excedente o mixto de cuota parte - excedente de capital, acompafiado de contrato facultativo cuando los
riesgos exceden la capacidad del excedente, a excepcion del negocio de Agroseguro; éste, incluido en la linea de negocio de
Incendios y otros dafios a los bienes, queda mitigado por un contrato No Proporcional cubierto por el Consorcio de Compensacion
de Seguros. Por ultimo, la retenciéon queda cubierta con dos contratos no proporcionales XL Dafios, uno para la linea de negocio
de Incendios y otros dafios a los bienes, y otro para los ramos de accidentes dentro de la linea de negocio de Proteccién de
Ingresos.

Los resultados obtenidos son los siguientes:

Tabla 5.1.3: Recuperables de reaseguro — 2023

En miles € Provisién base Provisiones Técnicas Diferencia
A 31 de diciembre de 2023 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Seguros distintos de Vida y Salud 71.723 42.430 -29.293

Seguros de Vida y Salud con técnicas

similares a Vida 4.480 -81 -4.561

Recuperables de reaseguro 76.202 42.348 -33.854
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Tabla 5.1.4: Recuperables de reaseguro — 2022

En miles € Provisién base Provisiones Técnicas Diferencia
A 31 de diciembre 2022 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Seguros distintos de Vida y Salud 50.098 24.547 -25.551
Seguros de Vida y Salud con técnicas similares a Vida 4512 -851 -5.363
Recuperables de reaseguro 54.610 23.696 -30.914

Respecto a los “seguros distintos de Vida y Salud”, las variaciones surgidas en la valoracién de los recuperables de reaseguro
estan en linea con las variaciones en la valoracion bajo Solvencia Il de las Provisiones Técnicas afectando en los recuperables
en funcion del grado de cesion del ramo.

Respecto a los “seguros de Vida y Salud con técnicas similares a Vida” el signo negativo del importe bajo Solvencia Il indica una
obligacion con el Reaseguro. En el negocio de vida la diferencia entre ambas valoraciones radica fundamentalmente en la
provision de prestaciones; mientras que contablemente se cuantifica caso a caso, siguiendo la politica conservadora de
provisionado de la compafiia y los criterios de cierre de siniestros marcados por la entidad, en Solvencia Il se determina utilizando
metodologia estadistica de triangulacion de pagos lo que reduce de manera importante su cuantia. Por otro lado, el signo negativo
es principalmente provocado por el negocio de decesos. En este negocio el signo negativo del importe bajo Solvencia Il indica
una obligacién con el Reaseguro. La diferencia se explica en que los flujos de caja futuros de la proyeccién en Solvencia Il estan
calculados utilizando hipoétesis realistas, lo que hace que el valor actual de las primas supere al de las prestaciones,
proyectandose, por tanto, un beneficio futuro para el Reaseguro que desemboca en una mejor estimacion negativa.

Las variaciones surgidas en la valoracion de los recuperables de reaseguro estan en linea con las variaciones en la valoracion
bajo Solvencia Il de las Provisiones Técnicas afectando en los recuperables en funcién del grado de cesion del tipo de seguro.

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro

El saldo reflejado en el balance contable de 134.833 miles de € (132.416 miles de € en 2022), se refiere principalmente a dos
elementos diferenciados. Por un lado, a los saldos vinculados a recibos pendientes de consolidacion y por otro, a los saldos de
las cuentas de efectivo con Agroseguro, ambos valorados por su nominal.

Se ha considerado que la valoracion contable esta en linea con los criterios marcados por Solvencia Il salvo por los recibos
fraccionados pendientes de emitir, que generan la diferencia de -5.820 miles de € (-5.163 miles de € en 2022). Se debe tener en
cuenta que dichos recibos se reflejan en el calculo de BEL de Primas.

Valoracién de los activos por entidad individual

A continuacion, se muestra la valoracion de los Activos en balance bajo Solvencia Il, tanto de RGA Seguros Generales Rural
como de RGA Rural Vida, considerandose a las entidades de forma aislada e independiente al Grupo.

Siguiendo los criterios de valoracion expuestos con anterioridad a nivel Grupo, la valoracion de los activos bajo Solvencia Il para
RGA Seguros Generales Rural resultan del siguiente modo:
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Tabla 5.1.5: Valoracion de los Activos a efectos de Solvencia Il de RGA Seguros Generales Rural

En miles € Balance Balance Diferencia
A 31 de diciembre de 2023 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Fondo de Comercio 0 0 0
Comisiones anticipadas y otros costes adquisicion 45.501 0 -45.501
Activos intangibles 176 0 -176
Activos por impuestos diferidos 2.256 25.699 23.442
Excedentes de beneficios de pensién 0 0 0
Inmovilizado material de uso propio 38 0 -38
Inversiones (distintas de contratos IL y UL) 431.828 684.163 252.336
Activos poseidos para contratos IL y UL 0 0 0
Préstamos e Hipotecas 5.530 0 -5.530
Recuperables de Reaseguro 71.888 40.819 -31.069
Depositos constituidos por reaseguro aceptado 47 47 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 97.500 92.106 -5.393
Créditos por operaciones de reaseguro 6.585 6.585 0
Otros créditos 3.508 3.508 0
Acciones propias 0 0 0
Acciones y mutualistas por desembolsos exigidos 0 0 0
Efectivo y equivalentes 3.817 3.817 0
Otros activos no mencionados 87 87 0
Total Activos 668.761 856.833 188.072

Con respecto a las diferencias ya comentadas a nivel Grupo, la variacion mas significativa en el activo del balance de RGA
Seguros Generales Rural se da en Inversiones por la valoracion de la participada RGA Rural Vida en el balance de RGA Seguros
Generales Rural que ejerce como matriz.

Los recuperables de reaseguros por linea de negocio quedan distribuidos del siguiente modo:

Tabla 5.1.6: Recuperables de reaseguro de RGA Seguros Generales Rural

En miles € Provisién Estatutaria Provisiones Técnicas Diferencia

A 31 de diciembre de 2023 Solvencia Il (Solv - Cont)
Seguros distintos de Vida y Salud 71.723 42.430 -29.293
Seguros de Vida y Salud con técnicas similares a Vida 166 -1.610 -1.776
Recuperables de reaseguro 71.888 40.819 -31.069
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Por su parte, los ajustes realizados en el activo del balance de RGA Rural Vida considerando la compafiia de forma individual,
son los siguientes:

Tabla 5.1.7: Valoracion de los Activos a efectos de Solvencia Il de RGA Rural Vida

En3|1nciilgsdi€ciembre de 2023 Balance Contable Balance Solvencia ll (g;{sr_eggi;)
Fondo de Comercio 0 0 0
Comisiones anticipadas y otros costes adquisicion 16.510 0 -16.510
Activos intangibles 0 0 0
Activos por impuestos diferidos 34.816 40.113 5.296
Excedentes de beneficios de pension 0 0 0
Inmovilizado material de uso propio 178 0 -178
Inversiones (distintas de contratos IL y UL) 2.116.679 2.134.304 17.625
Activos poseidos para contratos IL y UL 9.405 9.405 0
Préstamos e Hipotecas 17.565 12.542 -5.023
Recuperables de Reaseguro 4.314 1.529 -2.785
Dep6sitos constituidos por reaseguro aceptado 0 0 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 33.990 33.564 -426
Créditos por operaciones de reaseguro 1.499 1.499 0
Otros créditos 5.303 5.303 0
Acciones propias 0 0 0
Acciones y mutualistas por desembolsos exigidos 0 0 0
Efectivo y equivalentes 171.412 171.412 0
Otros activos no mencionados 522 522 0
Total Activos 2.412.195 2.410.194 -2.001

Los ajustes realizados sobre los valores contables siguen los criterios de valoracion anunciados a nivel Grupo.

Tabla 5.1.8: Valoracion de los Activos a efectos de Solvencia Il de RGA Rural Vida
En miles€ . Provisién PrTc:,e\gisiiggses Diferencia
A 31 de diciembre 2023 Contable Solvencia Il (Solv - Cont)
Vida (Excluyendo UL & IL) 4.314 1.529 -2.785
Vida (UL & IL) 0 0 0
Recuperables de reaseguro 4.314 1.529 -2.785

5.2 Provisiones Técnicas

Grupo Seguros RGA suscribe negocio vinculado a las lineas del seguro de vida a través de RGA Rural Vida y a través de RGA
Seguros Generales Rural S.A. por la parte del seguro de Decesos. El resto del negocio no vinculado a Vida se suscribe
exclusivamente a través de RGA Seguros Generales Rural S.A. A continuacion, se procede a describir la informacion relativa a
la valoracion de las provisiones técnicas en base a Solvencia Il, distinguiendo entre las distintas lineas de negocio:
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Tabla 5.2.1: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il — 2023

En miles €
A 31 de diciembre de 2023

Seguro maritimo, aéreo y de transporte

Incendios y otros dafios

Seguro de responsabilidad civil general

Pérdidas pecuniarias

Asistencia

Provisiones Técnicas de No Vida (Excl. Salud)
Seguro de proteccién de ingresos

Provisiones Técnicas de Salud (similar a No Vida)
Seguro con participacion en beneficios

Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion
Otros seguros de vida

Provisiones Técnicas de Viday Salud con técnicas similares a Vida

Total Provisiones Técnicas

Mejor Estimacion

13
129.769
2.792
10.778
451
143.804
2.307
2.307
1.576.582
8.060
97.796
1.682.438
1.828.549

Tabla 5.2.2: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il- 2022

En miles €
A 31 de diciembre de 2022

Seguro maritimo, aéreo y de transporte

Incendios y otros dafios

Seguro de responsabilidad civil general

Pérdidas pecuniarias

Asistencia

Provisiones Técnicas de No Vida (Excl. Salud)
Seguro de proteccion de ingresos

Provisiones Técnicas de Salud (similar a No Vida)
Seguro con participacion en beneficios

Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion
Otros seguros de vida

Provisiones Técnicas de Vida y Salud con técnicas similares a Vida

Total Provisiones Técnicas

45

Mejor Estimacién

10
106.091
2.802
10.456
540
119.900
2.788
2.788
1.647.744
7.659
95.586
1.750.990
1.873.678

Margen de
Riesgo

0
5.066
75
310
24
5.474
108
108
20.478

1.795
22.276
27.858

Margen de
Riesgo

0
4.542
82
269
28
4.920
123
123
30.304

2.200
32.507
37.550

Provisiones Téc.
Solvencia ll

13
134.835
2.867
11.087
475
149.278
2.415
2.415
1.597.060
8.063
99.592
1.704.714
1.856.407

Provisiones Téc.
Solvencia ll

10
110.633
2.884
10.725
568
124.820
2911
2911
1.678.048
7.662
97.787
1.783.497
1.911.228

FEélamos
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Descripcion de las bases, métodos e hipotesis a efectos de Solvencia del negocio de No Vida

Mejor estimacion de las provisiones para siniestros pendientes

Agroseguro:

Para el negocio de Agroseguro, el Grupo participé activamente en el grupo de trabajo que Agroseguro cre6 al objeto de aportar
la informacion necesaria a sus asociados relativa a Solvencia Il. La metodologia aplicada por Agroseguro para el calculo de la
mejor estimacion de las provisiones para siniestros pendientes es la siguiente:

e La informacién utilizada ha sido obtenida de las bases de datos del departamento de siniestros para las series
comprendidas entre los afios 2015 y 2023.

e Eldepartamento de siniestros realiza mensualmente una amplia serie de controles entre los que se incluye la verificacion
obligatoria de que la informacion de las bases de datos de siniestros y la que aporta el departamento de contabilidad,
son coincidentes. Por lo tanto, la informacién incluida en este andlisis ha sido cotejada con las cuentas anuales,
garantizdndose asi la calidad de los datos de partida.

e Se han construido los siguientes tridngulos: triangulo de siniestralidad incurrida (suma de cantidades pagadas mas
pendientes de pago, mas pendientes de liquidar, mas gastos); triangulo de Pagos (Suma de cantidades pagadas);
triangulo de N° Siniestros; triangulo de Primas.

Alcance del analisis

Tras el analisis de los riesgos inherentes y a las particularidades de las distintas lineas de negocio de Agroseguro, finalmente se
concluy6 que a afectos de reporte se clasificarian en dos grandes grupos, Grupo A+By Grupo C.

La metodologia actuarial utilizada para el calculo de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros pendientes es el
método Chain-Ladder proyectando el coste incurrido.

Resto de grupos homogéneos de riesgo No Vida:
En primer lugar, se determina el umbral entre siniestros graves (o punta) y siniestros masa.

Los siniestros graves (0 punta) se analizan de forma separada, para evitar que la proyeccion de su coste desvirtle la siniestralidad
total, ya que se los considera poco frecuentes. Asi, la mejor estimacion para estos siniestros se estima a partir de sus reservas
estatutarias.

Periddicamente, cada tres afios, se realiza un andlisis exhaustivo de coste de siniestros de cara a la determinacién de un umbral
para siniestros graves, diferente por ramo, a partir de la funcién de distribucion empirica de costes. El tltimo andlisis se ha
realizado en el afio 2024 para el cierre de 2023.

Una vez realizada esta segmentacion, se incorporan los triangulos de pagos, de incurrido y de nimero al software IBNRS para
cada uno de los grupos homogéneos de riesgo. IBNRS proporciona una solucion éptima para el cumplimiento y control de los
requerimientos exigidos en Solvencia Il en cuanto a la cuantia de provision y a su variabilidad.

Se incorpora para cada grupo homogéneo de riesgo la hipétesis de gastos para que la mejor estimacion de las provisiones para
siniestros pendientes tenga en cuenta no solo los pagos futuros de siniestros ya ocurridos, sino también todos los gastos
asociados a dichos siniestros. La hipotesis se valora de forma separada para cada grupo de riesgo basandose principalmente en
las series historicas de gastos de prestaciones de la Compaiiia.

Adicionalmente, se incorpora al software la curva libre de riesgo para el descuento de los flujos.

No se incluye ningun vector de inflacion al considerar que los propios factores de desarrollo llevan implicita una hipotesis valida
de inflacion.

Una vez incorporados todos los datos e hipotesis en IBNRS se calcula la mejor estimacion de las provisiones para siniestros
pendientes para cada grupo homogéneo de riesgo.
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El método determinista que el Grupo ha utilizado en cada uno de los grupos homogéneos de riesgo al objeto de calcular la mejor
estimacion ha sido el Chain Ladder de pagos y como método estocastico, como complemento a los resultados del determinista,
se ha utilizado Bootstrap.

La mejor estimacioén de las provisiones para siniestros pendientes incorpora, ademas de los pagos por liquidacién de los siniestros
correspondientes a la siniestralidad ocurrida y no liquidada, los gastos imputables para la tramitacién pendiente de esos siniestros
modelizando la hip6tesis incorporada al efecto.

El importe final de la provisién por siniestros pendientes corresponde a la suma de la provision de siniestros considerados masa
(estimada con metodologia estadistica) y la provision de siniestros graves (calculado caso a caso). A esta cifra total de provision
de siniestros pendientes entendida como obligacién futura se le aplica un comportamiento de pagos para obtener los flujos futuros
a descontar segun la curva incorporada al efecto, obteniendo de esta forma para cada grupo homogéneo de riesgo, la mejor
estimacion de las provisiones para siniestros pendientes.

Mejor estimacion de las provisiones para primas

Siguiendo el mismo enfoque de célculo de la mejor estimacién de reservas, Agroseguro genera sus datos de la mejor estimacion
de la provisién para primas basandose en la informacion desglosada de la provision para primas no consumidas; del desglose de
esta informacion se utiliza el recargo de la prima de riesgo y de los gastos de administracién, no considerandose los gastos de
adquisicion. Posteriormente, se descuenta a la curva libre de riesgo. Esta informacion, Agroseguro, la comparte con sus asociadas
y RGA Seguros Generales aplica su porcentaje de participacion sobre ella.

La metodologia seguida para el resto de los grupos de riesgo y de acuerdo con las dimensiones de “escala” y “complejidad /
predictibilidad” de los riesgos soportados en la actualidad, en el calculo de la provision para primas, el Grupo considera
proporcionada la aplicacion de la simplificacion propuesta en el Anexo Ill de las Directrices sobre la valoracion de las provisiones
técnicas (EIOPA-B0S-14/166 ES) para el negocio de no vida.

Teniendo en cuenta esta consideracion y siguiendo el Reglamento Delegado (gastos relativos a la mejor estimacion de las
provisiones técnicas) que indica que las proyecciones de caja para calcular la mejor estimacién tendran en cuenta todos los
gastos relativos a las obligaciones reconocidas de seguro y reaseguro de las empresas de seguros y reaseguros, la Compafiia
incluye en el ratio combinado, ademas de los gastos de gestion de siniestros, los gastos de administracion y de inversiones.

El volumen de primas imputadas se basa en que el horizonte de proyeccion utilizado en el célculo de la mejor estimacion debe
cubrir, a la fecha de la valoracion, la totalidad de las entradas y salidas de caja necesarias para liquidar los compromisos por
contratos en curso (negocio existente) durante todo su periodo de vigencia. El negocio existente de la Compafiia esta formado
por: contratos en vigor a la fecha de valoraciéon que aun no han vencido y renovaciones tacitas.

Andlisis de las Hipdtesis subyacentes al cdlculo de la mejor estimacion

Las hipotesis utilizadas en el célculo de la mejor estimacion de las provisiones, tanto de siniestros pendientes como de primas,
son coherentes con datos internos especificos de la cartera y de la entidad. El Grupo dispone de una base estadistica que cumple
con las exigencias de adecuacion, integridad y exactitud exigidas.

e Hipotesis del patron de liquidacion: la derivacion de esta hipétesis consiste en estimar el modo en que se liquidaran los
siniestros futuros a partir de la liquidacion de los siniestros pendientes. Los datos del patron de pagos se establecen por
grupo homogéneo de riesgo tras la seleccion de la metodologia de proyeccion. Se calcula como la proporcion de los
pagos realmente efectuados y proyectados para cada afio de desarrollo sobre el total de coste final estimado.

e Hipdtesis de gastos: el Grupo se asegura de que todos los gastos en los que se incurrira en servicio de las obligaciones
de seguro y reaseguro estan identificados y se tienen en cuenta cuando se calculan las provisiones técnicas. Asimismo,
comprueba que los gastos estén asignados de acuerdo con la segmentacion de sus obligaciones incluidas en el célculo
de las provisiones técnicas, y verifica que los gastos tenidos en cuenta a la hora de calcular las provisiones técnicas
estan alineados con otros cash-flows de entrada y salida.

e Hipotesis de caidas: la hipdtesis de renovacion tacita basada en el comportamiento pasado recoge una tasa de caida.
El célculo se basa en la comparacién entre lo que se estima que va a renovar en los dos primeros meses del afio y la
renovacion real teniendo en cuenta la experiencia de los cinco ejercicios inmediatamente anteriores.
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e Hipotesis de siniestralidad: a partir de la siniestralidad derivada de la cuenta técnica, el Grupo incorpora una hipotesis
de siniestralidad en la Mejor Estimacion de primas para cada grupo riesgo homogéneo.

e Lahipotesis de la curva libre de riesgo es consistente con la informacion empleada en el mercado, puesto que se emplea
la curva publicada por EIOPA.

Margen de Riesgo

Solvencia Il establece que la mejor estimacion de provisiones se combine con un margen de riesgo que proporcione una mayor
seguridad al calculo de las obligaciones futuras. Atendiendo a la complejidad de los riesgos, se ha aplicado el método 2 de la
jerarquia de simplificaciones contenidas en la Directriz sobre la valoracion de las provisiones técnicas (EIOPA-B0S-14/166 ES),
usando como fuente de datos los flujos resultantes de la mejor estimacién de las obligaciones.

Este método consiste en descontar la suma de todos los capitales de Solvencia obligatorios futuros estimados como proporcion
de las mejores estimaciones de los ejercicios también futuros y calculadas con las proyecciones pertinentes teniendo en cuenta
el vencimiento y el patron de pagos de las obligaciones netas de reaseguro cedido.

Descripcion de las bases, métodos e hipotesis a efectos de Solvencia del negocio de Vida

Las provisiones técnicas han sido calculadas aplicando el criterio establecido por el articulo 77 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il).

Los datos utilizados para el calculo de las mismas cumplen con la exigencia de adecuacion, integridad y exactitud exigida por el
articulo 82 de la mencionada Directiva y su desarrollo reglamentario posterior (Articulo 19 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35).

El valor de las provisiones técnicas se determina como suma de la mejor estimacién de los pasivos asociados a la cartera de
seguros de la compafiia y un margen de riesgo. Tal y como se muestra en la siguiente tabla:

Tabla 5.2.3: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il — 2023

En miles € Mejor Margen de Pfl_oyls!ones
i Estimacion Riesgo ecnicas
A 31 de diciembre 2023 Solvencia ll
Seguro con participacion en beneficios 1.576.582 20.478 1.597.060
Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion 8.060 3 8.063
Otros seguros de vida 101.017 1.312 102.329
Total Provisiones Técnicas - Vida 1.685.658 21.793 1.707.452

5.2.1.1.1 Mejor Estimacion de las provisiones técnicas

La mejor estimacion se ha calculado como valor actual esperado de los flujos de caja futuros de la cartera de seguros. Estos
flujos han sido ponderados por la probabilidad de que realmente se produzcan y se ha empleado para el descuento la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo mas el ajuste por volatilidad definido en el articulo 57 del ROSSEAR, excepto para el ramo
de Decesos en que no se utiliza el ajuste por volatilidad.

En la valoracion se incluye el total de la cartera de seguros del Grupo y los flujos de caja incluyen:
e Pagos por Prestaciones
e Pagos por Gastos
e Pagos a intermediarios (Comisiones y rapeles)

e Ingresos por Primas
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Para aquellos productos con futuras prestaciones discrecionales (productos con una prestacion adicional al tipo de interés
garantizado que depende de los activos que el Grupo tenga en su cartera), la mejor estimacion de la misma se ha calculado por
separado como determina el articulo 25 del Reglamento Delegado.

La estructura temporal de tipos de interés sin riesgo utilizada para el descuento es la establecida regulatoriamente para el entorno
de Solvencia Il.

5.2.1.1.2 Andlisis de las Hipotesis subyacentes al cdlculo de la mejor estimacion

Las hipotesis han sido derivadas para que reflejen la mejor estimacion del comportamiento futuro de la cartera de pdélizas de la
compafiia y estan basadas en experiencia propia completada con el juicio cualificado experto del Departamento Técnico de la
entidad.

La base estadistica utilizada es la de los ultimos 12 ejercicios de la compafiia y cumple con los criterios de fiabilidad y exactitud
exigidos.

En aquellas areas en las cuales no se dispone de informacién estadistica suficiente para la derivacion de una hipétesis realista,
se ha utilizado una referencia de mercado facilitado por un proveedor con cualificacion reconocida.

Hipotesis Biométricas
Se derivan hipétesis de experiencia diferentes para fallecimiento, incapacidad, supervivencia y rentas.

Se dispone de informacion estadistica suficiente para derivar hip6tesis basadas en experiencia propia para las contingencias de
fallecimiento e incapacidad.

Para la hipdtesis de rentas se utiliza una referencia cominmente aceptada en la practica actuarial.

En cuanto a la hipétesis de supervivencia se emplea una referencia de mercado ajustada con la desviacion de experiencia
observada en la entidad. Los datos no son suficientes para derivar una hipotesis propia, pero si para ajustar la referencia del
mercado.

Hipotesis de Cancelaciones

Para los productos de vida riesgo se deriva una hipétesis en forma de vector por edad de la pdliza mientras que para las
modalidades de ahorro por grupo homogéneo de riesgo se genera una Unica tasa que depende del volumen rescatado con
respecto a la provision media total de cada grupo.

A los resultados numéricos obtenidos se les ha realizado un ajuste por parte del personal cualificado del Departamento Técnico
para plasmar las tendencias que se vienen observando en la cartera como consecuencia del entorno econémico actual.

En relacién con los productos de vida riesgo, histéricamente se ha observado que el comportamiento en caidas es diferente si la
poliza esta o no vinculada a un préstamo. Por este motivo se han derivado dos hipoétesis diferentes.

Hipotesis de Gastos
Se han proyectado los gastos derivando dos tipos de hipétesis:

e Gastos de mantenimiento: Se han considerado las partidas contables de gastos de administraciéon, gastos de
prestaciones (gastos de gestion de siniestros) y de otros gastos técnicos, se ha calculado un coste por péliza para cada
grupo de riesgo homogéneo previamente definido y, de cara al calculo de la mejor estimacion de los pasivos, se han
proyectado considerando el nUmero de pélizas vivas en cada instante.

e (Gastos de gestion de inversiones: Se ha utilizado la partida contable correspondiente, se ha calculado como porcentaje
de la provision matematica y se ha aplicado proyectando como tal en la valoracion.

Por otro lado, se han proyectado las comisiones futuras vinculadas a cada poliza contractualmente, incluyendo, en su caso,
aquellos rapeles comerciales con que la entidad estima que remunerara a su red comercial.
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Hipdtesis de Rentabilidad de las Inversiones

La hipétesis de Rentabilidad de las Inversiones es fundamental para determinar las Futuras Prestaciones Discrecionales que, en
los productos de la Compafiia, vienen representados por las prestaciones por Participacién en Beneficios implicita en varios de
los productos de la cartera.

Atendiendo al articulo 24 del Reglamento Delegado, para cada una de las carteras de la compafiia, y hasta la duracién modificada
de los activos incluidos en cada una de ellas, se ha tomado la rentabilidad media de las inversiones extraida de la TIR de compra,
considerando duraciones de las inversiones y valor de mercado de las mismas.

A partir del periodo posterior a la duracion modificada de la cartera se emplea la curva estimada de rentabilidades de activos a
un afio (FRA) derivada de la curva libre de riesgo actual como hipétesis de reinversion de cada cartera.

Mejor Estimacién de las provisiones técnicas

La mejor estimacion se ha calculado como valor actual esperado de los flujos de caja futuros de la cartera de seguros. Estos
flujos han sido ponderados por la probabilidad de que realmente se produzcan y se ha empleado para el descuento la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo mas el ajuste por volatilidad definido en el articulo 57 del ROSSEAR.

En la valoracién se incluye el total de la cartera de seguros de la compafiia y los flujos de caja incluyen:
e Pagos por Prestaciones
e Pagos por Gastos
e Pagos a intermediarios (Comisiones y rapeles)
e Ingresos por Primas

Para aquellos productos con futuras prestaciones discrecionales (productos con una prestacion adicional al tipo de interés
garantizado que depende de los activos que la compafiia tenga en su cartera), la mejor estimacion de la misma se ha calculado
por separado como determina el articulo 25 del Reglamento Delegado.

Durante el ejercicio de 2018 se desarrolld la metodologia para derivar distintos escenarios que recojan la variabilidad de las
condiciones econdmicas en las proyecciones de pasivo. Esta metodologia se basa en la generacion de una serie de 100
escenarios que se aplicaran a los diferentes vectores de inversion que se incluyen en las proyecciones de flujos. El promedio de
estos escenarios se compara con el escenario central y como diferencia se establecera cuéles son los posibles impactos por
opciones y garantias en los flujos de la mejor estimacion de las obligaciones. Ademas, se contemplan las diferencias de
aplicaciones entre los productos con PB contractual y aquellos que tienen un tipo precomunicado que se va informando en funcién
de las circunstancias de mercado con un minimo garantizado para toda la vida de la poliza.

Para el célculo de los escenarios se parte de los datos histéricos de dos variables, curva libre de riesgo publicada por EIOPA 'y
Euribor a 6 meses, utilizando datos de volatilidad y peso de componentes principales, se extrapolan estos datos sobre la Ultima
observacion realizada. Tanto para el caso del ajuste de volatilidad en funcién a la curva libre de riesgo y el Euribor a 6 meses, las
simulaciones reflejan de forma coherente tanto el patron de evolucion de las Gltimas observaciones como el efecto de la volatilidad
que llevan aparejadas las observaciones que sirven como base. Para los productos con pb contractual, los tipos implicitos de las
curvas se aplican mas alla de la duracion de los activos de la cartera que soporta los pasivos y para los productos precomunicados,
las simulaciones del Euribor a 6 meses las que se utilizan para generar el mismo nimero de vectores competitivos.

La estructura temporal de tipos de interés sin riesgo utilizada para el descuento es la establecida regulatoriamente para el entorno
de Solvencia Il

5.2.1.1.3 Margen de Riesgo

Para el célculo del margen de riesgo que complementa la mejor estimacién de las obligaciones de la entidad, se ha optado por
utilizar una de las simplificaciones que se detallan en el articulo 58 del Reglamento Delegado. Concretamente, realizando una
aproximacion de los importes de los capitales de solvencia obligatoria futuros, calculados éstos de manera proporcional a las
futuras mejores estimaciones de la cartera con relacion al capital de solvencia obligatorio inicial.
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El margen de riesgo se ha calculado de manera global para toda la cartera y se ha repartido considerando el peso en mejor
estimacion de cada grupo homogéneo de riesgo.

La tasa de coste de capital (CoC) utilizado ha sido el 6%, valor establecido en el articulo 39 del Reglamento Delegado.

Con respecto al negocio de Decesos, se utiliza también una simplificacién optando por la mas basica en la jerarquia de
simplificaciones descritas en el Anexo Técnico IV de la guia “Directrices sobre la valoracion de las provisiones técnicas “(EIOPA-
B0S-14/166 ES), determinandose el margen de riesgo directamente como un porcentaje de la Mejor Estimacion.

Nivel de incertidumbre asociado

Las provisiones técnicas se han calculado de un modo transparente y de forma que se garantice que el método de calculo y los
resultados que se derivan del mismo puedan ser objeto de examen por parte de un experto cualificado.

Existe una Politica de Calidad del Dato para cumplir con la exigencia de adecuacion, integridad y exactitud establecida por el
articulo 82 de la Directiva y su desarrollo reglamentario posterior (Articulo 19 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35).

Esta politica incluye el establecimiento de controles sobre bases de datos, procedimientos, hipétesis y todo proceso relacionado
con las provisiones técnicas.

Unicamente, y en relacion con las provisiones técnicas del negocio de vida, existen una serie de condicionantes que se detallan
a continuacion:

e El modelo de proyeccion utilizado, en la cuantificacion de las caidas, no contempla el hipotético comportamiento del
tomador ante situaciones de mercado. La hipétesis biométrica de supervivencia para productos de ahorro no se deriva
y se utiliza una referencia de mercado. Sin embargo, si se realizan andlisis para cuantificar el ajuste con la realidad de
la entidad.

Si bien desde la entidad se esta trabajando en subsanar estos condicionantes para que la mejor estimacion refleje ain mas
fielmente la imagen de las obligaciones contractuales que tiene con sus asegurados y tomadores, se han realizado estudios al
objeto de cuantificar el nivel de incertidumbre que se podria asociar a las mismas; el resultado de tales aproximaciones es muy
poco significativo.
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Diferencias entre la valoracion de Solvenciay de los Estados Financieros

En el siguiente cuadro se muestran las diferencias entre la cuantificacién contable de las provisiones y las provisiones técnicas
calculadas con arreglo al criterio establecido por la Directiva de Solvencia Il:

Tabla 5.2.4: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il — Diferencias con estados financieros

En miles €
A 31 de diciembre de 2023

Seguro maritimo, aéreo y de transporte

Incendios y otros dafios

Seguro de responsabilidad civil general

Pérdidas pecuniarias

Asistencia

Provisiones Técnicas de No Vida (Excl. Salud)
Seguro de proteccion de ingresos

Provisiones Técnicas de Salud (similar a No Vida)
Seguro con participacion en beneficios

Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion
Otros seguros de vida

Provisiones Técnicas de Viday Salud con técnicas similares a Vida

Total Provisiones Técnicas

Provision

Contable

17

182.639

4.698

45.586

677

233.618

10.161

10.161

1.609.664

9.405

191.686

1.810.755

2.054.534

Provisiones Técnicas
Solvencia ll

13
134.835
2.867
11.087
475
149.278
2.415
2.415
1.597.060
8.063
99.592
1.704.714

1.856.407

Tabla 5.2.5: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il — Diferencias con estados financieros

En miles €

A 31 de diciembre de 2022

Seguro maritimo, aéreo y de transporte

Incendios y otros dafios

Seguro de responsabilidad civil general

Pérdidas pecuniarias

Asistencia

Provisiones Técnicas de No Vida (Excl. Salud)
Seguro de proteccion de ingresos

Provisiones Técnicas de Salud (similar a No Vida)
Seguro con participacion en beneficios

Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion
Otros seguros de vida

Provisiones Técnicas de Vida y Salud con técnicas similares a Vida

Total Provisiones Técnicas
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Provision
Contable

15

149.705
4.822
43.190
616
198.348
9.129
9.129
1.773.844
8.138
192.809
1.974.791
2.182.269

Provisiones Técnicas
Solvencia ll

10

110.633
2.884
10.725
568
124.820
2.911
2.911
1.678.048
7.662
97.787
1.783.497
1.911.228

Diferencia
(Solv - Cont)

-4
-47.804
-1.830
-34.499
-202
-84.340
-7.746
-7.746
-12.604
-1.342
-92.095
-106.041

-198.126

Diferencia

(Solv - Cont)

-4
-39.072
-1.939
-32.465
-48
-73.528
-6.218
-6.218
-95.796
-476
-95.023
-191.294
-271.041
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En el concepto de Provision Contable se han agregado las siguientes provisiones reglamentariamente calculadas y constituidas:
e De primas no consumidas.
e De riesgos en curso.
e De seguros de vida.
e De seguros de vida cuando el tomador asume el riesgo de la inversion y asimilados.
e De participacion en beneficios y para extornos.
e De prestaciones.
Negocio No Vida:

El ajuste mas significativo se produce por la periodificacion de los gastos de adquisicion que se incluyen dentro de las reservas
contables y que bajo Solvencia Il no se consideran en las provisiones técnicas del mismo modo que el activo vinculado a estos
gastos diferidos en base contable pasa a no tener valor en balance econémico como se ha descrito en la Seccién 5.1 sobre
Activos.

La aplicacion de la metodologia estadistica refleja un superavit de la provision de siniestros ocurridos debido principalmente a
que el célculo caso a caso del Grupo implica mantener siniestros rechazados en reserva durante un periodo de tiempo
determinado sin relacion directa con la probabilidad de pago. La entidad refleja en sus cuentas anuales un run-off positivo que
apoya el hecho de que bajo metodologia estadistica las provisiones para siniestros ocurridos sean menores.

Por otra parte, la incorporacion de hipdtesis para la mejor estimacion en el calculo de Solvencia implica el reconocimiento del
beneficio esperado minorando la provision. Las hipétesis utilizadas en el célculo de la mejor estimacion, en comparacion con las
bases técnicas del producto, pone de manifiesto un beneficio que minora la provision técnica bajo Solvencia Il. Adicionalmente,
el beneficio esperado de las pdélizas plurianuales minora esta provision respecto a las normas contables puesto que éstas Ultimas
periodifican en linea con la duracion del contrato.

De igual modo, la reserva de primas recoge también un beneficio esperado de las renovaciones tacitas bajo Solvencia Il mientras
que bajo normas contables no se incluye.

Por ramos, las diferencias mas importantes se encuentran en Multirriesgos (Incendios y otros dafios a los bienes) y Accidentes
Individual. Adicionalmente, el producto plurianual de Proteccién de Pagos (Pérdidas pecuniarias diversas), debido a su buen
comportamiento, provoca diferencias en comparativa con las normas estatutarias las cuales periodifican los beneficios esperados.

Negocio de Viday Salud con técnicas similares a Vida:

La diferencia fundamental entre ambas valoraciones radica en la aplicacion de la disposicion adicional quinta del ROSSEAR
(Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras) en la que se regula el régimen de calculo de las provisiones técnicas a efectos contables. En la valoracién de
las provisiones contables se tiene en cuenta esta disposiciéon mientras que en el célculo de las provisiones técnicas con
metodologia Solvencia Il no se considera. Esta disposicion basicamente mantiene el articulado referente al calculo de provisiones
técnicas del ROSSP y establece la posibilidad de un periodo transitorio en la aplicacion de las nuevas estructuras de tipos de
interés en el célculo para la cartera en vigor a 31/12/2015.

El Grupo no se ha acogido al periodo transitorio propuesto calculando, por tanto, las provisiones contables de la cartera a
31/12/2022 aplicando los tipos regulados en el anterior reglamento, es decir, utilizando el tipo de interés establecido en el articulo
33.1 del ROSSP. La cartera posterior a la fecha comentada se calcula utilizando la estructura de tipos de interés libre de riesgo
pertinente en cada momento mas el ajuste por volatilidad definido en el articulo 57 del ROSSEAR, excepto para el ramo de
Decesos donde no se utiliza el ajuste por volatilidad.

Adicionalmente, para las carteras que cumplen las caracteristicas de casamiento exigidas por el articulo 33.2 del ROSSP, se
utiliza el tipo de interés resultante, mientras que en la valoracion Solvencia Il no se esta aplicando el ajuste de casamiento, si
bien, esta en fase de analisis su implementacion.
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En definitiva, en Solvencia Il se utiliza la curva libre de riesgo mas el ajuste de volatilidad en su caso, mientras que en las
provisiones contables se utiliza el tipo establecido en la disposicion adicional quinta del ROSSEAR que, si bien equipara el tipo
para las pélizas de nueva emision a partir de 01/01/2016, para el negocio anterior a esa fecha permite aplicar un tipo de descuento
generalmente superior.

De manera adicional al tipo de descuento, metodol6gicamente, las principales diferencias entre ambas valoraciones son:

e Prestaciones Discrecionales Futuras: En la valoracion de Solvencia Il se incluyen las prestaciones que de manera
discrecional la compafiia estima que pagara en el futuro. Estos pagos se tienen en cuenta tanto si estan
contractualmente establecidos, por ejemplo, en forma de participacién en beneficios, como si no, por ejemplo, en forma
de tipos futuros pre-comunicados y garantizados por un periodo de tiempo. Estas Prestaciones Discrecionales Futuras
ascienden a 93.908 miles de €.

e Margen de Riesgo: En la valoracion de Solvencia Il se incluye este concepto que no tiene contrapartida en el balance
contable (Tabla D.2.1.a.1)

e Diferencia en las hipdtesis no econdmicas de proyeccion: Los flujos de caja futuros de la proyeccion en Solvencia Il
estan calculados utilizando hip6tesis realistas frente a las hipotesis establecidas en la base técnica de la valoracion
contable.

e Célculo de asimetrias contables: En el balance contable se incorpora una estimacién del impacto que las plusvalias
latentes de activos, que dan cobertura a provisiones técnicas, podrian tener sobre estas en caso de realizarse. Esta
estimacion se incluye directamente en el célculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il al proyectar flujos realistas
de pasivos mientras que contablemente, estas asimetrias se incluyen dentro del apartado siguiente de “Otros Pasivos”
mientras que en el pasado ejercicio estaban categorizadas bajo “Provisiones Técnicas”.

En relacion con la diferencia entre los tipos de interés utilizados en la actualizacién de ambas valoraciones, el tipo medio
ponderado utilizado en el célculo de las provisiones contables es del 1,41%, mientras que el tipo medio utilizado en la valoracion
de la mejor estimacion es un 2.99%.

En relacion a los productos de vida riesgo temporal anual renovable, en la valoracién bajo Solvencia Il, se tienen en cuenta las
renovaciones de aquellas pdlizas cuyos condicionados se ajustan a las caracteristicas establecidos en el articulo 18 del
Reglamento Delegado, en donde quedan establecidos los limites de contrato. Esto implica tener en consideracion en la valoracion
de la mejor estimacion, el beneficio futuro implicito de este tipo de productos.

En el siguiente cuadro se muestran las diferencias entre la cuantificacion contable de las provisiones y las provisiones técnicas
calculadas con arreglo al criterio establecido por la Directiva de Solvencia II:

Tabla 5.2.6: Diferencias con estados financieros de provisiones técnicas - 2023

Provisién FIB S ETES Diferencia
En miles € Técnicas
Contable Solvencia Il (Solv - Cont)
A 31 de diciembre 2023

Seguro con participacion en beneficios 1.609.664 1.597.060 -12.604
Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion 9.405 8.063 -1.342
Otros seguros de vida 188.270 102.329 -85.941

1.807.338 1.707.452 -99.887

Total Provisiones Técnicas - Vida

Adicionalmente, para los productos de vida riesgo y decesos, la diferencia fundamental entre ambas valoraciones radica en la
utilizacién de hipotesis realistas en el célculo de las obligaciones de la entidad. Asi, si bien ambas valoraciones se basan en la
actualizacion de las obligaciones de la entidad, en el caso de la mejor estimacion, las hipétesis utilizadas, en comparacién con
las bases técnicas del producto que dan lugar al calculo de la prima y por tanto de la provision técnica contable, pone de
manifiesto un beneficio que minora la provisién técnica bajo Solvencia Il.
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Impacto del uso de ajustes por volatilidad en la valoracién de las provisiones técnicas

El Grupo no ha hecho uso de medidas transitorias o ajustes por casamiento de flujos, exclusivamente ha usado para el calculo
de sus provisiones técnicas bajo Solvencia Il el ajuste por volatilidad establecido en al Articulo 57 del ROSSEAR.

El impacto de no usar el citado ajuste por volatilidad supondria un incremento de las provisiones técnicas en 53.175 miles de €.

Valoracién de las provisiones técnicas por entidad individual

En las siguientes tablas se muestra la situacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il tanto de RGA Seguros Generales
Rural como de RGA Rural Vida considerandose a las entidades de forma aislada e independiente al Grupo.

Las hipotesis y metodologias utilizadas son homogéneas para el Grupo y, por tanto, las Compafiias individuales siguen las
mismas directrices descritas en las Secciones anteriores en relacién con las provisiones técnicas del Grupo.

En el caso de RGA Seguros Generales Rural, las provisiones técnicas calculadas bajo la normativa de Solvencia Il se desagregan del siguiente

modo:

Tabla 5.2.7: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il de RGA Seguros Generales Rural

En miles €

A 31 de diciembre de 2023 Mejor Estimacion M;rigggfe Pr%\gf‘;g’qgisawc.
Seguro maritimo, aéreo y de transporte 13 0 13
Incendios y otros dafios 129.769 5.066 134.835
Seguro de responsabilidad civil general 2.792 75 2.867
Pérdidas pecuniarias 10.778 310 11.087
Asistencia 451 24 475
Provisiones Técnicas de No Vida (Excl. Salud) 143.804 5.474 149.278
Seguro de proteccion de ingresos 2.307 108 2.415
Provisiones Técnicas de Salud (similar a No Vida) 2.307 108 2.415
Provisiones Técnicas de Viday Salud con técnicas similares a Vida -3.220 483 -2.737
Total Provisiones Técnicas 142.891 6.065 148.956
Tabla 5.2.8: Diferencias con estados financieros de RGA Seguros Generales Rural
. L Provisiones . .
"A31 de diciembre de 2023 Contable  Téenioas Solvencia (TR,
Seguro maritimo, aéreo y de transporte 17 13 -4
Incendios y otros dafios 182.639 134.835 -47.804
Seguro de responsabilidad civil general 4.698 2.867 -1.830
Pérdidas pecuniarias 45.586 11.087 -34.499
Asistencia 677 475 -202
Provisiones Técnicas de No Vida (Excl. Salud) 233.618 149.278 -84.340
Seguro de proteccion de ingresos 10.161 2.415 -7.746
Provisiones Técnicas de Salud (similar a No Vida) 10.161 2.415 -7.746
Provisiones Técnicas de Vida y Salud con técnicas similares a Vida 3.417 -2.737 -6.154
Total Provisiones Técnicas 247.195 148.956 -98.240
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En el caso de RGA Rural Vida, las provisiones técnicas calculadas bajo la normativa de Solvencia Il quedan definidas del
siguiente modo:

Tabla 5.2.9: Desagregacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il de RGA Rural Vida

En miles € Margen de Provisiones
Mejor Estimacion Rigs o Técnicas Solvencia
A 31 de diciembre 2023 g I
Seguro con participacion en beneficios 1.576.582 20.478 1.597.060
Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion 8.060 3 8.063
Otros seguros de vida 101.017 1.312 102.329
Total Provisiones Técnicas - Vida 1.685.658 21.793 1.707.452
Tabla 5.2.10: Diferencias con estados financieros de RGA Rural Vida
SOLE Provisién P%‘Qi;ggses Diferencia
A 31 de diciembre 2023 SElpess e yem—— (Solv - Cont)
Seguro con participacion en beneficios 1.609.664 1.597.060 -12.604
Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion 9.405 8.063 -1.342
Otros seguros de vida 188.270 102.329 -85.941
Total Provisiones Técnicas - Vida 1.807.338 1.707.452 -99.887

5.3  Otros elementos del pasivo
La valoracién a efectos de solvencia de los “otros elementos de pasivo” coincide con la valoracion contable, a excepcién de los
“Pasivos por impuesto diferido”, “Derivados” con saldo acreedor y “Otros Pasivos”.

Los elementos de pasivo distintos de las provisiones técnicas suponen 470.075 miles de € valorados a efectos de Solvencia, y
453.456 miles de € segun la valoracion contable.

A continuacion, se muestra un detalle de los valores de estos elementos de pasivo mas significativos y las diferencias
producidas entre la valoracion a efectos de solvencia y contable:

Tabla 5.3.1: Diferencias de valor de otros elementos del pasivo-2023

En miles € Balance Balance Diferencia
A 31 de diciembre 2023 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Pasivos Contingentes 0 0 0
Otras provisiones no técnicas 2.651 2.651 0
Provision para pensiones y obligaciones similares 0 0 0
Depositos recibidos por reaseguro cedido 8.863 8.863 0
Pasivo por impuestos diferidos 41.512 108.952 67.440
Derivados 177.491 188.262 10.771
Deudas con entidades de crédito 70.697 70.697 0
Pasivos financieros distintas deudas contraidas Entidades crédito 133 133 0
Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 59.853 59.853 0
Deudas por operaciones de reaseguro 444 444 0
Otras deudas y partidas a pagar 9.170 9.170 0
Pasivos subordinados 20.000 20.000 0
Otros pasivos no mencionados 62.641 1.050 -61.591
Total Otros Pasivos 453.456 470.075 16.619
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Tabla 5.3.2: Diferencias de valor de otros elementos del pasivo-2022

En miles € Balance Balance Diferencia
A 31 de diciembre 2022 Contable Solvencia ll (Solv - Cont)
Pasivos Contingentes 0 0 0
Otras provisiones no técnicas 1.899 1.899 0
Provisién para pensiones y obligaciones similares 0 0 0
Dep6sitos recibidos por reaseguro cedido 8.768 8.768 0
Pasivo por impuestos diferidos 38.379 127.228 88.849
Derivados 141.268 147.713 6.445
Deudas con entidades de crédito 68.299 68.299 0
Pasivos financieros distintas deudas contraidas Entidades crédito 99 99 0
Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 67.635 67.635 0
Deudas por operaciones de reaseguro 524 524 0
Otras deudas y partidas a pagar 9.163 9.163 0
Pasivos subordinados 20.000 20.000 0
Otros pasivos no mencionados 35.058 766 -34.292
Total Otros Pasivos 391.089 452.092 61.002

Pasivos por impuesto diferidos

La valoracion de esta partida se ha realizado con arreglo a lo establecido en el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comisién de 10 de octubre de 2014, alcanzando la cifra de 108.952 miles de € a efectos de Solvencia (127.228 miles de €
en 2022), incrementandose en 67.440 miles de € con respecto a los datos contables por los ajustes realizados al balance
economico (88.849 miles de € en 2022). Ver detalle “Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos”

Derivados

Los derivados existentes en cartera son aquellos que se negocian en condiciones estandar dentro de un contrato marco, a través
de los cuales las partes contratantes acuerdan intercambiar flujos periddicos.

El Grupo Seguros RGA mantiene dos tipos de estructuras bajo este tipo de contratos.

e Por un lado, aquellos por el que se intercambian flujos fijos y determinados en el tiempo. Estos activos se clasifican
contablemente como “Préstamos y partidas a cobrar” valorandose a su coste amortizado usando la TIR implicita de la
operacion en su inicio.

e Por otro lado, aquellos que intercambian flujos variables a fechas determinadas y que se clasifican como instrumentos
de cobertura. Contablemente este segundo tipo de contratos se valoran por su valor razonable calculado como el
descuento de flujos estimado en funcién de las situaciones de mercado a la curva swap.

Bajo criterios de Solvencia Il, ambos tipos de instrumentos se valoran por su valor razonable calculado como el descuento de
flujos estimados o ciertos a la curva Swap.

Segun estos criterios, en 2023 la valoracion en términos de Solvencia de productos Derivados con saldo acreedor alcanzé un
importe de 188.262 miles de € (147.713 miles de € en 2022) frente a 177.491 miles de € bajo criterios contables (141.268 miles
€ en 2022). Esta diferencia de 10.771 miles de € (6.445 miles de € en 2022) se debe al diferente criterio de valoracion, a coste
amortizado o a valor razonable, segun la cartera contable en la que fueron clasificados los contratos.

Deudas con entidades de crédito

El valor bajo este epigrafe, 70.697 miles de € (68.299 miles de € en 2022), se corresponde principalmente con saldos CSA de
los contratos de permutas financieras y por el cobro de recibos anticipados que tanto en base contable como en base Solvencia
Il se valoran por su nominal.
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Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro

El valor bajo este epigrafe, 59.853 miles de € (67.635 miles de € en 2022), se corresponde principalmente con comisiones y
rappel pendientes de ser liquidados a distribuidores que tanto en base contable como en base Solvencia Il se valoran por su
nominal al tener un periodo de liquidacion corto.

Otras deudas y partidas a pagar

El montante reflejado bajo este epigrafe, 9.170 miles de € (9.163 miles de € en 2022), se corresponde principalmente con
liquidaciones pendientes de impuestos que, por su corto plazo de liquidacion, tanto en términos contables como de Solvencia Il,
se valoran por su nominal.

Pasivos subordinados

El Banco Cooperativo Espafiol concedié a la entidad un préstamo mercantil con clausula de subordinacion y sin fecha de
vencimiento por 20.000 miles de €.

Contablemente las deudas se reconocen por su valor razonable registrdndose posteriormente por su coste amortizado segun el
método del tipo de interés efectivo. Se ha considerado una valoracion de la deuda subordinada a efectos de Solvencia Il en linea
con la valoracién contable de estos pasivos.

Otros pasivos

El saldo reflejado en el balance contable, 62.641 miles de € (35.058 miles de € en 2022), representa fundamentalmente las
asimetrias contables, las partidas pendientes de aplicacién e ingresos diferidos por enajenacion de renta fija valorados por su
nominal o valor amortizado, respectivamente.

Se ha considerado que la valoracién contable esta en linea con los criterios marcados por Solvencia Il salvo por la periodificacion
de comisiones de reaseguro cedido, los ingresos diferidos por enajenacion de renta fija y, principalmente, las asimetrias
contables, que generan la diferencia de -61.591 miles de € (-34.292 miles de € en 2022). Se debe tener en cuenta que las
asimetrias contables se reflejan de una forma indirecta en el célculo de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il al calcularse
éstas con tipos de mercado.

Otros elementos de pasivo por entidad individual

Siguiendo los mismos criterios de valoracion expuestos anteriormente, la valoracion de los otros elementos de pasivo distintos
de las provisiones técnicas, en el caso de RGA Segquros Generales Rural de forma individual, suponen 102.869 miles de €
valorados a efectos de Solvencia, y 87.136 miles de € segun la valoracién contable.

A continuacion, se muestra un detalle de los valores de estos elementos de pasivo mas significativos y las diferencias producidas
entre la valoracion a efectos de solvencia y contable:

58



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia seaunos | Flamos
de Grupo 2023

RGA wnil('?a

Tabla 5.3.3: Diferencias de valor de otros elementos del pasivo RGA Seguros Generales Rural

En3|1nclilgsdi€ciembre 2023 EEIEIeR ComEE S(I)Blsleannccig I (géfir? gglr?t)
Pasivos Contingentes 0 0 0
Otras provisiones no técnicas 0 0 0
Provisién para pensiones y obligaciones similares 0 0 0
Depositos recibidos por reaseguro cedido 6.451 6.451 0
Pasivo por impuestos diferidos 4.933 35.092 30.159
Derivados 4.729 4.729 0
Deudas con entidades de crédito 30.418 30.418 0
Pasivos financieros distintas deudas contraidas Entidades crédito 35 35 0
Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 19.212 19.212 0
Deudas por operaciones de reaseguro 444 444 0
Otras deudas y partidas a pagar 5.641 5.641 0
Pasivos subordinados 0 0 0
Otros pasivos no mencionados 15.274 848 -14.426
Total Otros Pasivos 87.136 102.869 15.733

En el caso de RGA Rural Vida, la valoracion de los otros elementos de pasivo distintos de las provisiones técnicas, suponen
357.914 miles de € valorados a efectos de Solvencia frente a 356.897 miles de € valorados bajo norma contable. Esta diferencia
viene principalmente motivada por la anulacién de las asimetrias contables al pasar al balance econémico de Solvencia Il como
se ha explicado anteriormente.

Tabla 5.3.4: Diferencias de valor de otros elementos del pasivo RGA Rural Vida

En miles§ . SelEnee CamebiE Balanqe Diferencia
A 31 de diciembre 2023 Solvencia ll (Solv - Cont)
Pasivos Contingentes 0 0 0
Otras provisiones no técnicas 0 0 0
Provision para pensiones y obligaciones similares 0 0 0
Depositos recibidos por reaseguro cedido 2.412 2.412 0
Pasivo por impuestos diferidos 36.560 73.971 37.411
Derivados 172.763 183.533 10.771
Deudas con entidades de crédito 40.279 40.279 0
Pasivos financieros distintas deudas contraidas Entidades crédito 41 41 0
Deudas por operaciones de seguro directo y coaseguro 36.490 36.490 0
Deudas por operaciones de reaseguro 0 0 0
Otras deudas y partidas a pagar 990 990 0
Pasivos subordinados 20.000 20.000 0
Otros pasivos no mencionados 47.361 196 -47.165
Total Otros Pasivos 356.897 357.914 1.016

59



Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia seaunos | Flamos
de Grupo 2023

RGA wnil('?a

5.4  Activos y Pasivos por impuestos diferidos

Atendiendo al articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, la valoracion a realizar de los impuestos diferidos resulta de
la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y valorados de conformidad a los criterios
establecidos en Solvencia Il y su valoracién a efectos fiscales.

Ademas, sélo se asignara un valor positivo a aquellos activos por impuesto diferido cuando sea probable que vaya a existir un
beneficio imponible futuro con respecto a los cuales se pueda utilizar el activo por impuesto diferido, teniendo en cuenta las
restricciones sobre los plazos para su compensacion.

Para establecer los ajustes de activos y pasivos por impuestos diferido del Grupo Seguros RGA, es necesario estimar la posicion
de cada entidad individual que conforma el Grupo para, a partir de su agregacion, establecer el balance consolidado a efectos
de Solvencia Il.

Como punto de partida, RGA Rural Vida parte de un saldo contable de activos por impuesto diferido de 34.816 miles de € (39.346
miles de € en 2022), incrementandose en 5.296 miles de € con respecto a los datos contables por los ajustes realizados respecto
al balance econodmico (14.026 miles de € en 2022).

Por lo que respecta al pasivo por impuesto diferido, la entidad alcanza la cifra de 73.971 miles de € a efectos de solvencia (95.349
miles de € en 2022), incrementandose en 37.411 miles de € con respecto a los datos contables por los ajustes realizados respecto
al balance economico (62.211 miles de € en 2022).

Las principales partidas del Balance Econdémico que han dado lugar a ajustes en los activos y pasivos por impuestos diferidos
en RGA Rural Vida han sido:

Tabla 5.4.1: Activos y Pasivos por impuestos diferidos de RGA Rural Vida

ENEgS Diferencia
(Solvencia Il — Contable)
Ajustes que repercuten en activo por impuesto diferido 21.185
Reaseguro 2.785
Otros Activos 22.137
Provisiones Técnicas (Seguros de Vida, excluidos UL) 8.681
Margen de Riesgo 21.793
Derivados Pasivos 10.771
Otros pasivos (asimetrias contables) -44.982
Ajustes que repercuten en pasivo por impuesto diferido 149.643
Intangibles Y Fondo de Comercio 0
Inversiones 17.099
Provisiones Técnicas (Seguros de Vida, excluidos UL) 128.966
Provisiones Técnicas (Unit Linked) 1.395
Otros Pasivos (excluyendo asimetrias) 2.183

Por su parte, RGA Seqguros Generales Rural parte de un saldo contable de activos por impuesto diferido de 2.256 miles de (3.680
miles de € en 2022), incrementandose en 23.442 miles de € con respecto a los datos contables por los ajustes realizados respecto
al balance econdmico (20.913 miles de € en 2022).

Por lo que respecta al pasivo por impuesto diferido, la entidad alcanza la cifra de 35.092 miles de € a efectos de solvencia (32.039
miles de € en 2022), incrementandose en 30.159 miles de € con respecto a los datos contables por los ajustes realizados respecto
al balance economico (26.798 miles de € en 2022).

Las principales partidas del Balance Econdmico que han dado lugar a ajustes en los activos y pasivos por impuestos diferidos
en RGA Seguros Generales Rural han sido:
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Tabla 5.4.2: Activos y Pasivos por impuestos diferidos de RGA Seguros Generales Rural

En miles €

Diferencia

(Solvencia Il = Contable)

Ajustes que repercuten en activo por impuesto diferido
Intangibles y Fondo de Comercio

Reaseguro

Margen de Riesgo

Otros Activos

Ajustes que repercuten en pasivo por impuesto diferido

Inversiones
Provisiones Técnicas (Seguros de No Vida)

Provisiones Técnicas (Seguros de Vida, excluidos UL)

Otros Pasivos

93.772
176
31.069
6.065
56.462
120.634
1.904
97.667
6.637
14.426

De forma consolidada, por tanto, el Grupo Seguros RGA parte de un saldo contable de activo por impuesto diferido de 37.290
miles de euros (43.396 miles de € en 2022), vinculado principalmente a la contabilizacion de asimetrias contables, que se amplia
hasta los 67.468 miles de euros tras los ajustes necesarios para pasar al balance econémico requerido por Solvencia Il (79.392
miles de € en 2022). Por lo que respecta al pasivo por impuesto diferido, el Grupo parte de un saldo contable por valor de 41.512
miles de euros (38.379 miles de € en 2022), vinculado principalmente a las plusvalias latentes de los activos financieros, que se
incrementa hasta los 108.952 miles de euros al pasar a balance econdmico (127.228 miles de € en 2022).

Las principales partidas del Balance Econémico que han dado lugar a ajustes en los activos y pasivos por impuestos diferidos a

nivel de Grupo Seguros RGA han sido:

Tabla 5.4.3: Activos y Pasivos por impuestos diferidos de Grupo RGA

En miles €

Diferencia

(Solvencia Il — Contable)

Ajustes que repercuten en activo por impuesto diferido
Intangibles y Fondo de Comercio

Reaseguro

Otros Activos

Provisiones Técnicas (Seguros de Vida, excluidos UL)
Margen de Riesgo

Derivados Pasivos

Otros pasivos (asimetrias contables)

Ajustes que repercuten en pasivo por impuesto diferido
Inversiones

Provisiones Técnicas (Seguros de No Vida)

Provisiones Técnicas (Seguros de Vida, excluidos UL)
Provisiones Técnicas (Unit Linked)

Otros Pasivos (excluyendo asimetrias)

120.711
15.995
33.854
68.534

8.681
27.858
10.771

-44.982

269.758
18.484
97.667

135.603

1.395
16.609

Los balances econdmicos de cada una de las entidades consideradas de forma individual que conforman el Grupo, asi como el
Grupo Seguros RGA de forma consolidada, presentan una posicion neta de pasivo por impuestos diferido. Se considera que esta
posicion ya es un elemento para confirmar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en el futuro. En todo caso,
se analiza la temporalidad de la reversion de los activos y pasivos por impuesto diferido para asegurar la recuperabilidad de los

primeros.
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6. GESTION DE CAPITAL

6.1 Fondos propios

Principios generales de la Politica de Fondos Propios

El Grupo dispone de una Politica de gestion de Capital, con la que pretende establecer las directrices para la gestion, el
seguimiento y el control del capital. Dicha gestiéon pretende:

e  Operar con un nivel de recursos propios ajustado al apetito al riesgo para cumplir los requerimientos legales, afrontar
estrategias de negocio y aprovechar oportunidades de mercado.

e Maximizar la rentabilidad de los recursos de los accionistas a través de una asignacion eficiente del capital.
e La apropiada composicién de los recursos, garantizando su estabilidad y calidad.

e Ladistribucién adecuada intragrupo de los recursos propios, que ha de estar en consonancia con la efectiva localizacion
de los riesgos.

Esta Politica dispone de unos principios fundamentales que son:
e Autonomia de capital
e Fortalezay disciplina de capital
e Maximizacion de la creacion de valor
e Presupuesto y planificacién de capital
e  Seguimiento y control
e Metodologia
Estructura, importe y calidad de los Fondos Propios

Los estados financieros consolidados de RGA Seguros Generales Rural, cerrados al 31 de diciembre de 2023, presentan unos
Fondos propios de 562.487 miles de € (555.615 miles de € en 2022), y se componen de los siguientes conceptos:

Tabla 6.1.1: Composicién de los fondos propios basicos

En miles € 2023 2022 Variaciéon
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) 57.977 56.579 1.398
Prima de emision de las acciones ordinarias 20.280 20.280 0
Reserva de reconciliacién 484.035 472.813 11.222
Pasivos Subordinados 5.664 11.000 -5.336
Deducciones -5.469 -5.057 -412
Fondos propios basicos 562.487 555.615 6.872

Los Fondos Propios en Solvencia Il se dividen en un primer momento en “Basicos” y “Complementarios”, y posteriormente en
tres niveles dependiendo basicamente de su disponibilidad para absorber las pérdidas potenciales.

La clasificacion de los Fondos Propios en la tipologia “Basicos” hace que estos sean validos para dar cobertura a los tres niveles
definidos por Solvencia Il. Y la clasificacion en la tipologia “Complementarios” s6lo son validos para dar cobertura a los niveles 2
y 3.
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Una vez realizado el analisis en el Grupo Seguros RGA de dichos Fondos, se ha concluido que la totalidad de los Fondos Propios
corresponden a la tipologia “Basicos”, por lo tanto, no existen “Complementarios”, y se encuentran distribuidos en el nivel 1. El
importe asignado a cada nivel se ha realizado atendiendo a las caracteristicas de cada elemento.

Tabla 6.1.2: Clasificacion de los fondos propios segun Tier

En miles € 2023 2022
Fondos propios basicos 562.487 555.615
Fondos propios complementarios 0 0
Fondos propios disponibles 562.487 555.615
Tier | (sin restringir) 556.823 544.615
Tier | (restringidos) 5.664 11.000
Tier Il 0 0
Tier Il 0 0
Fondos propios Admisibles 562.487 555.615

El desglose de los Fondos Propios considerados como “nivel 1” por tener disponibilidad inmediata para absorber pérdidas es el
siguiente:

e Capital social totalmente desembolsado: 57.977 miles de €
e Prima de emision de acciones totalmente desembolsada: 20.280 miles de €
e Reserva de reconciliacion: 484.035 miles de €, que se desglosa en:
o Exceso de activos sobre pasivos: 601.403 miles de €
o Dividendo previsible: -39.111 miles de €
o Otros elementos de los FF.PP.: -78.256 miles de €
Los Fondos Propios considerados como “nivel 1 restringido” corresponden a:

e Pasivos subordinados: 5.664 miles de €, valorados aplicando el articulo 330 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comision, apartados 5 y 6. De la aplicacion de dicho articulo ha resultado que el 28% del total del pasivo
subordinado presente en el balance de RGA Rural Vida pueda aplicarse para la absorcién de pérdidas.

El detalle del pasivo subordinado se encuentra en el apartado 5.3 “Otros pasivos” del punto “5. Valoracion a efectos de
Solvencia II”, y su importe, valorado de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE asciende a 20.000
miles de euros.

Como consecuencia de la clasificacion realizada a los Fondos Propios Basicos y aplicando los limites definidos en el articulo 98
de la Directiva 2009/138/CE a los distintos niveles se obtienen unos Fondos Propios “admisibles” para la cobertura del CSO y
del CMO de 562.487 miles de €.

Conciliacién entre el Patrimonio Neto y el exceso de Activo sobre Pasivo

Los estados financieros consolidados de Seguros RGA, cerrados al 31 de diciembre de 2023, presentan un patrimonio neto de
489.618 miles de € (417.519 miles de € en 2022), y el exceso de los activos sobre los pasivos calculado a efectos de Solvencia
Il alcanza los 601.403 miles de € (576.075 miles de € en 2022). Esta diferencia de 111.785 miles de € (158.558 miles de € en
2022) se debe a una disminucion de 69.722 miles de € en los activos (51.481 miles de € en 2022) y a una disminucién de 181.507
miles de € en los pasivos (210.039 miles de € en 2022).

Como se ha expuesto en la Seccion 5 de este Informe, dentro de los activos, las partidas que presentan una variacion mas
significativa y dan origen a esta disminucion de 69.722 miles de € son:
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e Los costes de adquisicion diferidos y el inmovilizado intangible a los que no se les da valor econémico a efectos de
Solvencia Il suponen una disminucién de 78.006 miles de €.

e Elinmovilizado material de uso propio disminuye su valoracién en 36 miles de €.

e Losinmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) que aumentan su valoracion en 13.503 miles de € al valorarlos a
precios de mercado segun informe de tasador independiente.

e Larenta variable incrementa su valoracion en 1.534 miles de €.

e Las inversiones en renta fija aumentan su valoraciéon en 0 miles de €.

e Los derivados ajustan su valoracion aumentando en 3.446 miles de €.

e Los préstamos cuya valoracién en conjunto a efectos de Solvencia Il disminuye en 667 miles de €.

e Los créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro disminuyen su valoracion en 5.820 miles de €.

e Los importes recuperables del reaseguro, que disminuyen en 33.854 miles de €.

e Los activos por impuestos diferidos que aumentan en 30.178 miles de €.
Con relacion a los pasivos, las partidas que presentan una variacion mas significativa y dan origen a esta disminucion de 181.507
miles de € son:

e Los pasivos por impuesto diferido, que aumentan en 67.440 miles de €.

e Las provisiones técnicas (mejor estimacion + margen de riesgo) que disminuyen en 198.126 miles de €.

e Los derivados aumentan 10.771 miles de €

e Elresto de los pasivos que disminuyen en 61.591 miles de €.

Tabla 6.1.3: Reconciliacién Patrimonio Neto en estados financieros y exceso de Activos sobre Pasivos en Solvencia Il

En miles € 2023 2022

Patrimonio neto consignado en los estados financieros 489.618 417.519
Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicion -62.011 -55.610
Inmovilizado intangible -15.995 -13.566
Diferencia en valoracién de las inversiones 7.713 11.146
Diferencia en recuperables de reaseguro -33.854 -30.914
Diferencia en valoracion de provisiones técnicas 225.985 308.591
Margen de riesgo -27.858 -37.550
Otros Activos y Pasivos 55.068 29.312
Impuestos diferidos -37.262 -52.853
Exceso Activo respecto Pasivo a efectos de solvencia 601.403 576.075

Impacto del uso de ajustes por volatilidad en la valoracion de los Fondos Propios

Grupo Seguros RGA no ha hecho uso de medidas transitorias o ajustes por casamiento de flujos, exclusivamente ha usado para
el célculo de sus provisiones técnicas bajo Solvencia Il uso del ajuste por volatilidad establecido en al Articulo 57 del ROSSEAR.

El impacto de no usar el citado ajuste por volatilidad supondria un decremento de los fondos propios admisibles en 23.534 miles
de €.

Fondos Propios por entidad individual

Teniendo en cuenta los estados financieros de RGA Seguros Generales Rural antes de consolidacion, cerrados al 31 de
diciembre de 2023 y tras los ajustes necesarios, la Compafiia presentan unos Fondos propios basicos de 565.897 miles de €
(553.383 miles de € en 2022), y se componen de los siguientes conceptos:
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Tabla 6.1.4: Composicion de los fondos propios basicos de RGA Seguros Generales Rural

En miles € 2023

Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) 57.977
Prima de emision de las acciones ordinarias 20.280
Reserva de reconciliacion 487.641
Fondos propios basicos 565.897

2022

56.579
20.280
476.525
553.383

Variacion

1.398

0

11.116
12.514

Una vez realizado el analisis en el RGA Seguros Generales Rural de dichos Fondos, se ha concluido que la totalidad de los
Fondos Propios corresponden a la tipologia “Basicos”, por lo tanto, no existen “Complementarios”, y se encuentran distribuidos
en el nivel 1. El importe asignado a cada nivel se ha realizado atendiendo a las caracteristicas de cada elemento.

Tabla 6.1.5: Clasificacion de los fondos propios segun Tier de RGA Seguros Generales Rural

En miles € 2023
Fondos propios basicos 565.897
Fondos propios complementarios 0
Fondos propios disponibles 565.897
Tier | (sin restringir) 565.897
Tier | (restringidos) 0
Tier Il 0
Tier Il 0
Fondos propios Admisibles 565.897

2022

553.383
0
553.383

563.383
0
0
0

563.383

El desglose de los Fondos Propios considerados como “nivel 1” por tener disponibilidad inmediata para absorber pérdidas es el

siguiente:

e Capital social totalmente desembolsado: 57.977 miles de €
e Prima de emisién de acciones totalmente desembolsada: 20.280 miles de €
e Reserva de reconciliacion: 487.641 miles de €, que se desglosa en:

o Exceso de activos sobre pasivos: 605.009 miles de €
o Dividendo previsible: -39.111 miles de €

o Otros elementos de los FF.PP.: -78.256 miles de €

Los estados financieros RGA Seguros Generales Rural, cerrados al 31 de diciembre de 2023, presentan un patrimonio neto de
334.431 miles de € (301.217 miles de € en 2022), y el exceso de los activos sobre los pasivos calculado a efectos de Solvencia
Il alcanza los 605.009 miles de € (579.787 miles de € en 2022). Esta diferencia de 270.578 miles de € (278.570 miles de € en
2022) se debe principalmente al ajuste a valor econémico de la inversion en la participada RGA Rural Vida. Adicionalmente, se
dan diferencias en menor medida en otros conceptos del balance como se ha descrito en la Seccion 5 de este Informe y se ha

comentado a nivel de Grupo.
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Tabla 6.1.6: Reconciliacion Patrimonio Neto en estados financieros y exceso de Activos sobre Pasivos en Solvencia Il de RGA Seguros Generales

Rural

En miles € 2023 2022

Patrimonio neto consignado en los estados financieros 334.431 301.217
Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicién -45.501 -41.392
Inmovilizado intangible -176 -193
Diferencia en valoracion de las inversiones 252.336 263.162
Diferencia en recuperables de reaseguro -31.069 -27.014
Diferencia en valoracion de provisiones técnicas 104.305 90.096
Margen de riesgo -6.065 -5.437
Otros Activos y Pasivos 3.464 5.232
Impuestos diferidos -6.716 -5.885
Exceso Activo respecto Pasivo a efectos de solvencia 605.009 579.787

RGA Seguros Generales Rural no ha hecho uso de medidas transitorias o0 ajustes por casamiento de flujos, o por volatilidad.

Por su parte, RGA Rural Vida presentan unos Fondos propios basicos de 364.828 miles de € (375.732 miles de € en 2022), los
cuales se componen de los siguientes conceptos:

Tabla 6.1.7: Composicién de los fondos propios béasicos de RGA Rural Vida

En miles € 2023 2022 Variacién
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) 103.130 103.130 0
Prima de emision de las acciones ordinarias 0 0 0
Reserva de reconciliacion 241.698 252.602 -10.903
Pasivos subordinados 20.000 20.000 0
Fondos propios basicos 364.828 BIIENB2 -10.903

Una vez realizado el analisis de dichos Fondos, se ha concluido que la totalidad de los Fondos Propios corresponden a la tipologia
“Basicos”, por lo tanto, no existen “Complementarios”, y se encuentran distribuidos en el nivel 1. El importe asignado a cada nivel
se ha realizado atendiendo a las caracteristicas de cada elemento.

Tabla 6.1.8: Clasificacion de los fondos propios segun Tier de RGA Rural Vida

En miles € 2023 2022
Fondos propios basicos 364.828 375.732
Fondos propios complementarios 0 0
Fondos propios disponibles 364.828 375.732
Tier | (sin restringir) 344.828 355.732
Tier | (restringidos) 20.000 20.000
Tier Il 0 0
Tier Il 0 0
Fondos propios Admisibles 364.828 375.732

El desglose de los Fondos Propios considerados como “nivel 1” por tener disponibilidad inmediata para absorber pérdidas es el
siguiente:

e Capital social totalmente desembolsado: 103.130 miles de €
e Reserva de reconciliacion: 241.698 miles de €, que se desglosa en:

o Exceso de activos sobre pasivos: 344.828 miles de €
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o Otros elementos de los FF.PP.: -103.130 miles de €

Los Fondos Propios considerados como “nivel 1 restringido” se corresponden con un pasivo subordinado emitido por la compafiia
por 20.000 miles de €.

Los estados financieros RGA Rural Vida, cerrados al 31 de diciembre de 2023, presentan un patrimonio neto de 247.960 miles
de € (210.968 miles de € en 2022), y el exceso de los activos sobre los pasivos calculado a efectos de Solvencia Il alcanza los
344.828 miles de € (355.732 miles de € en 2022). Las diferencias mas significativas se dan en la valoracion de las provisiones
técnicas bajo Solvencia Il (descenso de 121.680 miles de € respecto al balance contable). Adicionalmente, se dan diferencias en
menor medida en otros conceptos del balance como se ha descrito en la Seccion 5 de este Informe y se ha comentado a nivel
de Grupo.

Tabla 6.1.9: Reconciliacién Patrimonio Neto en estados financieros y exceso de Activos sobre Pasivos en Solvencia Il de RGA Rural Vida

En miles € 2023 2022
Patrimonio neto consignado en los estados financieros 247.960 210.968
Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicién -16.510 -14.218
Inmovilizado intangible 0 0
Diferencia en valoracion de las inversiones 6.854 10.147
Diferencia en recuperables de reaseguro -2.785 -3.900
Diferencia en valoracion de provisiones técnicas 121.680 218.494
Margen de riesgo -21.793 -32.113
Otros Activos y Pasivos 41.537 14.538
Impuestos diferidos -32.114 -48.185
Exceso Activo respecto Pasivo a efectos de solvencia 344.828 355.732

RGA Rural Vida no ha hecho uso de medidas transitorias o ajustes por casamiento de flujos. Exclusivamente ha usado, para el
célculo de sus provisiones técnicas bajo Solvencia Il, el ajuste por volatilidad establecido en al Articulo 57 del ROSSEAR.

El impacto de no usar el citado ajuste por volatilidad supondria un decremento de los fondos propios admisibles en 23.534 miles
de €.
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6.2  Capital Requerido bajo Solvencia ll

Detalle del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio

La desagregacion del requerimiento de capital del Grupo Seguros RGA por féormula estandar queda resumida en la tabla
siguiente:

Tabla 6.2.1: Requerimiento del Capital del Grupo

Concepto 2023 2022 Variacion %
Riesgo de Mercado 91.325 102.312 -10.987 -11%
Riesgo de Contraparte 19.316 14.951 4.365 29%
Riesgo Suscripcién Vida 58.079 94.524 -36.445 -39%
Riesgo Suscripcion Salud 4.556 4.390 166 4%
Riesgo Suscripcién No Vida 61.517 57.455 4.062 7%

Diversificacion -78.690 -90.557 11.867 -13%

Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB) 156.103 183.075 -26.972 -15%

Riesgo operacional 17.040 16.460 581 4%

Ajuste CAP provisiones técnicas -4.536 -7.852 3.316 -42%

Ajuste CAP impuestos diferidos -25.650 -30.079 4.429 -15%

Capital de Solvencia Obligatorio (CSO/SCR) 142.959 161.604 -18.645 -12%

La desagregacion de los riesgos se encuentra explicada en el apartado 4 sobre Perfil de Riesgo. Seguros RGA utiliza el método
1 para calcular la solvencia de Grupo.

Tabla 6.2.2: Requerimiento del Capital Minimo del Grupo (en miles €)
En miles € 2023 2022 Variacién %
Capital minimo obligatorio 71.667 82.932 -11.265 -14%

El capital minimo obligatorio del Grupo a 31 de diciembre de 2023 asciende a 71.667 miles de euros, siendo de 82.932 miles de
euros en el ejercicio anterior, mostrando, por tanto, una evolucién en linea con la evolucion del capital de solvencia obligatorio.
Para el calculo del capital minimo obligatorio se utiliza el método definido en la normativa vigente.

Capital requerido por entidad individual

La desagregacion del requerimiento de capital de RGA Sequros Generales Rural por formula estdndar queda resumida en la
tabla siguiente:

Tabla 6.2.3: Requerimiento de Capital de RGA Seguros Generales Rural

Concepto 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 87.995 93.727 -5.732 -6%
Riesgo de Contraparte 17.277 12.889 4.388 34%
Riesgo Suscripcién Vida 633 538 96 18%
Riesgo Suscripcion Salud 4.556 4.390 166 4%
Riesgo Suscripcién No Vida 61.517 57.455 4.063 7%

Diversificacion -42.938 -40.264 2.674 7%

Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB) 129.040 128.734 306 0%

Riesgo operacional 8.501 7.767 734 9%

Ajuste CAP provisiones técnicas - - - -

Ajuste CAP impuestos diferidos -9.393 -7.445 -1.948 26%

Capital de Solvencia Obligatorio (CSO/SCR) 128.148 129.055 -907 -1%

La desagregacion de sus riesgos se encuentra detallada en el apartado 4 sobre Perfil de Riesgo.
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Tabla 6.2.4: Requerimiento del Capital Minimo de RGA Seguros Generales Rural
En miles € 2023 2022 Variacién %
Capital minimo obligatorio 32.037 32.264 -227 -1%

A 31 de diciembre de 2023, el capital minimo obligatorio de la Compafia de Generales asciende 32.037 miles de euros, siendo
de 32.264 miles de euros en el ejercicio anterior, mostrando, por tanto, una evolucion en linea con la evolucion del capital de
solvencia obligatorio tal y como se muestra en la siguiente tabla. Para el calculo del capital minimo obligatorio se utiliza el método
definido en la regulacion.

Por su parte, la desagregacion del requerimiento de capital de RGA Rural Vida por férmula estandar queda resumida en la tabla
siguiente:

Tabla 6.2.5: Requerimiento de Capital de RGA Rural Vida

Concepto 2023 2022 Variacion %
Riesgo de mercado 83.934 94.380 -10.443 -11%
Riesgo de Contraparte 2.060 1.292 768 59%
Riesgo Suscripcién Vida 57.902 94.360 -36.458 -39%

Diversificacion -29.976 -40.406 10.430 -26%

Capital de Solvencia Obligatorio Basico (CSOB) 113.922 149.625 -35.703 -24%

Riesgo operacional 8.590 8.698 -108 -1%

Ajuste CAP provisiones técnicas -5.090 -8.196 3.106 -38%

Ajuste CAP impuestos diferidos -29.356 -37.532 8.176 -22%

Capital de Solvencia Obligatorio (CSO/SCR) 88.067 112.595 -24.529 -22%

La desagregacion de los riesgos se encuentra detallada en el apartado 4, de Perfil de Riesgo.

Tabla 6.2.6: Requerimiento del Capital Minimo del Negocio de Vida (en miles €)
En miles € 2023 2022 Variacion %
Capital minimo obligatorio 39.630 50.668 -11.038 -22%

El capital minimo obligatorio de RGA Rural Vida a 31 de diciembre de 2023 asciende a 39.630 miles de euros, siendo de 50.668
miles de euros en el ejercicio anterior, mostrando, por tanto, una evolucion en linea con la evolucién del capital de solvencia
obligatorio. Para el célculo del capital minimo obligatorio se utiliza el método definido en la normativa vigente.

Ratio de Solvencia

Dada la clasificacion de los fondos propios admisibles para cubrir el Capital de Solvencia del Grupo, el ratio de solvencia al cierre
de 2023 es el siguiente:

Tabla 6.2.7: Requerimiento del Capital del Grupo

Concepto (miles €) 2023 2022 Variacién %
Fondos propios admisibles 562.487 555.615 6.872 1%
Capital de Solvencia Obligatorio 142.959 161.604 -18.645 -12%
Ratio de Solvencia 393% 344% 50% -14%

El incremento en el ratio de solvencia en 49 puntos porcentuales viene explicado por el incremento de los fondos propios, que
aumentan en 6.872 miles de euros junto con una reduccién del capital de solvencia obligatorio de 18.645 miles de euros. Esta
evolucion. viene derivado principalmente del cambio de la mejor estimacion de los productos de vida del shock caidas al shock
masivo, este shock recarga mas el capital de solvencia obligatorio. El principal riesgo de suscripcion al que esta expuesto el
Grupo cambid respecto a ejercicios anteriores, y ahora esta expuesto a Caidas Masivas.

Impacto del uso de ajustes por volatilidad sobre el calculo del capital de solvencia obligatorio

El Grupo Seguros RGA no ha aplicado medidas transitorias o ajustes por casamiento de flujos. Exclusivamente ha empleado,
para el célculo de sus provisiones técnicas bajo Solvencia Il, el ajuste por volatilidad establecido en al Articulo 57 del ROSSEAR.
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El Grupo ha aplicado el ajuste por volatilidad que publica EIOPA y ha analizado el impacto que el uso de este tiene sobre los
fondos propios admisibles y sobre el capital regulatorio. Ambos movimientos, asi como el impacto sobre la ratio de solvencia se
muestran en la siguiente tabla:

Tabla 6.2.8: Impacto de medidas transitorias por garantias a largo plazo del Grupo

Iipe e e s Importe sin medidas de

En miles € de garantias a largo garantias a largo plazo Impacto
plazo

Fondos propios basicos 562.487 538.952 23.534

Capital de solvencia obligatorio 142.959 141.442 1.517

Ratio de Solvencia 393% 381% 12%

El impacto de no aplicar el citado ajuste por volatilidad supondria una diminucién del capital de solvencia obligatorio que pasa de
142.959 miles de € a 141.442 miles de €, al mismo tiempo que los fondos propios disminuyen en 23.534 miles de €. El efecto
conjunto de ambos movimientos supondria una caida de 12 puntos porcentuales de la ratio de Solvencia, por lo que, el ratio se
mantendria en niveles por encima del apetito al riesgo del Grupo.

Ratio de solvencia por entidad individual

Dada la clasificacion de los fondos propios admisibles para cubrir el Capital de Solvencia de RGA Seguros Generales Rural a
cierre de 2023, el ratio de solvencia es el siguiente:

Tabla 6.2.9: Requerimiento del Capital de RGA Seguros Generales Rural

Concepto (miles €) 2023 2022 Variacion %
Fondos propios admisibles 565.897 553.383 12.514 2%
Capital de Solvencia Obligatorio 128.148 129.055 -907 -1%
Ratio de Solvencia 442% 429% 13% 3%

El aumento del ratio de solvencia en 13 puntos porcentuales, vendria explicado por un aumento de los fondos propios combinado
con una disminucion del capital de solvencia obligatorio. La variacion en fondos propios en 12.514 miles de euros viene motivada
principalmente por el cambio del valor de la participada RGA Rural Vida. El descenso del capital de solvencia obligatorio en 907
miles de euros se explica igualmente por el cambio del valor de la participada RGA Rural Vida.

RGA Seguros Generales Rural no ha hecho uso de medidas transitorias o ajustes por casamiento de flujos, o por volatilidad.

En el caso de RGA Rural Vida, dada la clasificacién de los fondos propios admisibles para cubrir el Capital de Solvencia a cierre
2023, el ratio de solvencia es el siguiente:

Tabla 6.2.10: Requerimiento del Capital de RGA Rural Vida

Concepto (miles €) 2023 2022 Variacion %
Fondos propios admisibles 364.828 375.732 -10.903 -3%
Capital de Solvencia Obligatorio 88.067 112.595 -24.529 -22%
Ratio de Solvencia 414% 334% 80% 24%

El incremento en el ratio de solvencia en 80 puntos porcentuales viene explicado por la mayor reduccién de la carga de capital
respecto a los fondos propios (-24,5 millones de euros frente a -10,9 millones de euros).

Este incremento RGA Rural Vida, no ha aplicado medidas transitorias o ajustes por casamiento de flujos. Exclusivamente ha
empleado, para el calculo de sus provisiones técnicas bajo Solvencia Il, el ajuste por volatilidad establecido en al Articulo 57 del
ROSSEAR. La Compafiia ha analizado el impacto que el uso de este tiene sobre los fondos propios admisibles y sobre el capital
regulatorio. Ambos movimientos, asi como el impacto sobre la ratio de solvencia se muestran en la siguiente tabla:
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Tabla 6.2.11: Impacto de medidas transitorias por garantias a largo plazo del Negocio de Vida

ITTIRTER EE Ml Importe sin medidas de

En miles € de garantias a largo garantias a largo plazo Impacto
plazo

Fondos propios basicos 364.828 341.294 23.534

Capital de solvencia obligatorio 88.067 86.657 1.410
414% 394% 20%

Ratio de Solvencia

El impacto de no aplicar el citado ajuste por volatilidad supondria una diminucion del capital de solvencia obligatorio que pasa de
88.067 miles de euros a 86.657 miles de euros, al mismo tiempo que los fondos propios disminuyen en 23.534 miles de euros. El
efecto conjunto de ambos movimientos supondria una caida de 20 puntos porcentuales del ratio de Solvencia, por lo que, el ratio

se mantendria en niveles por encima del apetito al riesgo del Grupo.
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7. ANEXOS

Informacion cuantitativa Seguros RGA
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RGA Seguros Generales Rural (Grupo)

SEGUROS

RGA

S.02.01.02 Balance
31/12/2023

Datos en miles de €
Activo

Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked")
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Activos financieros estructurados
Titulaciones de activos
Fondos de inversion
Derivados
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Otras inversiones
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre pélizas
A personas fisicas
Otros
Importes recuperables del reaseguro
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida.
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-link
Seguros de salud similares a los seguros de vida
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Otros activos, no consignados en otras partidas
TOTAL ACTIVO
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67.468

4.124
2.466.614
64.956

3.659
3.659
2.261.389
2.000.066
151.596
109.727
112.724
23.886

47
129.013
8.085
10.757

176.134
718
2.927.886



Pasivo

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked")
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked")

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Pasivo contingente
Otras provisiones no técnicas
Provisién para pensiones y obligaciones similares
Depositos recibidos por reaseguro cedido
Pasivos por impuesto diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS
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Valor de
Solvencial ll

151.693
149.278
143.804
5.474
2.415
2.307

108
1.696.651

1.696.651
1.674.378
22.273
8.063
8.060

3

2.651
8.863
108.952
188.262
70.697
133
59.853
444
9.170
20.000
14.336
5.664
1.050
2.326.482
601.403



RGA Seguros Generales Rural (Grupo)

S.05.01.02 Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

31/12/2023
Linea de negocio: obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)
Seguro de gastos Segur_o' de Sequro de res?)i?\z:::icl‘::la d Otro st'aguro de Seguro maritimo, de Seguro de_incendio Seguro de Seg.')uro de
médicos pn?teccmn de accidentes civil de vehiculos vehu:txl?s N TR y otros .danos alos res!)c?nsab|l|dad cred|t'o' y
ingresos laborales - automoviles bienes civil general caucion
Datos en miles de € automoviles
Primas devengadas
Seguro directo - bruto - 14.099 - - - 27 259.446 4.092 -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - 170 -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 2.609 - - - 18 31.801 1.987 -
Importe neto - 11.491 - - - 9 227.645 2.275 -
Primas imputadas
Seguro directo - bruto - 13.794 - - - 28 244.502 4.120 -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - 130 -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 2.511 - - - 19 31.363 1.969 -
Importe neto - 11.283 - - - 9 213.139 2.281 -
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto - 2.413 - - - 3 243.317 761 -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - 25 -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 216 - - - 2 85.205 281 -
Importe neto - 2.197 - - - 1 158.112 506 -

Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto - - - - - - - - -
Gastos técnicos - 5.556 - - - 5 72.438 1.122 -
Otros gastos/ ingresos técnicos

Total gastos
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Primas devengadas

Seguro directo - bruto

295.243

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

- 636 6.338 - - - - 43.389

Importe neto

252.024

Primas imputadas

Seguro directo - bruto

277.823

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

- 636 6.809 - - - - 43.306

Importe neto

800 7.134 - - - - 234.647

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto

247.833

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

I -
- 12 605 - - - - 86.320

Importe neto

-12 734 - - - - 161.538

Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto

Gastos técnicos

Otros gastos/ ingresos técni

Total gastos

385 3.157 - - - - 82.662
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Primas devengadas

Seguro directo - bruto 86.009 1.237 136.157 223.402

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 1.011 - 4.954 5.966

Importe neto 84.998 1.237 131.202 217.437
Primas imputadas

Seguro directo - bruto 85.939 1.237 132.670 219.846

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 978 - 4.872 5.850

Importe neto 84.961 1.237 127.798 213.996
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto 267.236 671 32.035 299.942

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) -113 - 2.227 2113

Importe neto 267.349 671 29.809 297.829
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto -171.457 1.328 -1.956 -172.085

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - - - -

Importe neto -171.457 1.328 -1.956 -172.085

Gastos técnicos

Otros gastos/ ingresos técni

Total gastos

11.325
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SEGUROS

RGA Seguros Generales Rural (Grupo) RGA

S.23.01.22 Fondos propios
31/12/2023

Nivel 1 No Nivel 1 . A
Datos en miles de € e restringido  Restringido DI/CRZRNi Vol

Fondos propios basicos antes de la deduccion por participaciones en otro sector financiero

Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) 57.977 57.977 -

Capital social ordinario exigido pero no desembolsado no disponible, a nivel de grupo - - -

Prima de emision correspondientes al capital social ordinario 20.280 20.280 -

Fondo mutual inicial, aportaciones de los miembros o elemento equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas y - - -

Cuentas mutuales subordinadas - - - -
Cuentas de mutualistas subordinadas no disponibles, a nivel de grupo - - - -
Fondos excedentarios - -

Fondos excedentarios no disponibles, a nivel de grupo - -

Acciones preferentes - - - -
Acciones preferentes no disponibles, a nivel de grupo - - - -
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes - - - -
Primas de emision correspondientes a las acciones preferentes no disponibles, a nivel de grupo - - - -

Reserva de conciliacion 484.035 484.035
Pasivos subordinados 5.664 5.664 - -
Pasivos subordinados no disponibles, a nivel de grupo 14.336 14.336 - -

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos - -
Importe igual al valor de los activos netos por impuestos diferidos no disponible, a nivel de grupo - -
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios basicos no especificados anteriormente - - - - -
Fondos propios no disponibles correspondientes a otros elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de - - - - -
Participaciones minoritarias (si no se notifican como parte de un elemento concreto de los fondos propios) - - - - -
Participaciones minoritarias no disponibles, a nivel de grupo - - - - -
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliacién y no cumplan los

requisitos para ser clasificados como fondos propios segln Solvencia Il

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de conciliacion y no

cumplan los criterios para ser clasificados como fondos propios de Solvencia Il 5.469

Deducciones

Deducciones por participaciones en otras empresas financieras, incluidas las empresas no reguladas que desarrollan

actividades financieras - - - -

De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE - - - -
Deducciones por participaciones en caso de no disponibilidad de informacion (articulo 229) - - - - -
Deduccion por participaciones incluidas por el método de deduccién y agregacion cuando se utiliza una combinacion de - - - - -
Total de elementos de los fondos propios no disponibles - - - - -
Total deducciones - - - - -
Total fondos propios basicos después de deducciones 562.487 556.823 5.664 - -
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Datos en miles de €

Fondos propios complementarios

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido

Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido

Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido

Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a la vista

Cartas de crédito y garantias previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE

Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE

Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo primero, de la Directiva
2009/138/CE

Contribuciones suplementarias exigidas a los miembros distintas de las previstas en el articulo 96, apartado 3, parrafo primero,
de la Directiva 2009/138/CE

Fondos propios complementarios no disponibles, a nivel de grupo

Otros fondos propios complementarios

Total de fondos propios complementarios

Fondos propios de otros sectores financieros

Entidades de crédito, empresas de inversion, entidades financieras, gestores de fondos de inversion alternativos,
Fondos de pensiones de empleo

Entidades no reguladas que desarrollan actividades financieras

Total de fondos propios de otros sectores financieros

Fondos propios cuando se utiliza el método de deduccién y agregacion, exclusivamente o en combinacién con el
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion y una combinacion de métodos
Fondos propios agregados cuando se utiliza el método de deduccion y agregacion y una combinacion de métodos
netos de operaciones intragrupo

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR del grupo consolidado (excluidos fondos propios de otro
sector financiero y de las empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion)

Total de fondos propios disponibles para cubrir el SCR del grupo consolidado minimo

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo consolidado (excluidos fondos propios de otro
sector financiero y de las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion)

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo consolidado minimo

SCR del grupo consolidado minimo

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR del grupo consolidado minimo

Total de fondos propios admisibles para cubrir el SCR del grupo (incluidos fondos propios de otro sector financiero y
de las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion)

SCR del grupo

Ratio entre fondos propios admisibles y SCR del grupo (incluidos otros sectores financieros y empresas incluidas por
el método de deduccion y agregacion)

Reserva de conciliacion

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (tenencia directa e indirecta)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste por elementos de los fondos propios restringidos en el caso de carteras sujetas a ajuste por casamiento y de fondos de
disponibilidad limitada

Otros fondos propios no disponibles

Total Reserva de conciliacion

Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos del seguro de vida
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras
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Total

562.487
562.487

562.487
562.487
71.667
7,85

562.487
142.959

3,93

Total
601.403

39.111
78.256

484.035

70.099
1.031
71.131

Nivel 1 No
restringido

556.823
556.823

556.823
556.823

556.823

Nivel 1
Restringido

5.664
5.664

5.664
5.664

5.664

Nivel 2

Nivel 3



RGA Seguros Generales Rural (Grupo)

SEGUROS

RGA

S.22.01.22 Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

31/12/2023

Datos en miles de €
Provisiones técnicas
Fondos propios basicos

Fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio

Capital de solvencia obligatorio

Importe con medidas de
garantias a largo plazo y
medidas transitorias

1.856.407
562.487

562.487
142.959

Impacto de la medida
transitoria sobre las
provisiones técnicas
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Impacto de la medida
transitoria sobre el tipo de
interés

Impacto del ajuste por Impacto del ajuste por
volatilidad fijado en cero casamiento fijado en cero

31.382 R
-23.534 -

-23.534 -
-1.517



RGA Seguros Generales Rural (Grupo) ‘W RGA

S.25.01.22 Capital de solvencia obligatorio -para grupos que utilicen la formula estandar
31/12/2023

Parametros

e eencla especificos de la  Simplificaciones

Datos en miles de € obligatorio bruto e
Riesgo de mercado 91.325
Riesgo de impago de la contraparte 19.316
Riesgo de suscripcion de vida 58.079
Riesgo de suscripcion de enfermedad 4.556
Riesgo de suscripcion de no vida 61.517
Diversificacion -78.690
Riesgo de activos intangibles -
Capital de solvencia obligatorio basico 156.103

Calculo del capital de solvencia obligatorio

Riesgo operacional 17.041
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas -4.536
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -25.650

Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE

Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicién de capital 142.959
Adicién de capital ya fijada -
Capital de solvencia obligatorio -
Otra informacién sobre el CSO

Capital obligatorio para el submédulo de riesgo de acciones basado en la duracion -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de disponibilidad limitada -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para carteras sujetas a ajuste por casamiento -
Efectos de diversificacion debidos a la agregacion del SCR nocional para los fondos de disponibilidad limitada

a efectos del articulo 304 -
Capital de solvencia obligatorio del grupo consolidado minimo -
Informacion sobre otras entidades

Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) -
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) —

Entidades de crédito, empresas de inversion y entidades financieras, gestores de fondos de inversion

alternativos, sociedades de gestion de OICVM -
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) — Fondos

de pensiones de empleo -
Capital obligatorio para otros sectores financieros (capital obligatorio para empresas no de seguros) — Capital

obligatorio para empresas no reguladas que desarrollen actividades financieras -

Capital obligatorio para participaciones no de control -
Capital obligatorio para las restantes empresas -
CSO global

CSO para empresas incluidas por el método de deduccion y agregacion -
Capital de solvencia obligatorio 142.959
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RGA Seguros Generales Rural (Grupo)

S.32.01.22 Empresas incluidas en el ambito del grupo

31/12/2023

Razén social de la empresa

RURAL GRUPO ASEGURADOR, A.l.E.

RGA SEGUROS GENERALES RURAL,
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

RGA RURAL VIDA, S.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS

RGA MEDIACION, OP. BANCA
SEGUROS VINCULADO S.A.

RGA RURAL PENSIONES, S.A. EGFP

Pais

ES

ES

ES

ES

ES

Cadigo de identificacion de la
empresa

SC/C0616ES00001

LEI/959800F9CLS1CQKUH255

LEI/549300MM3UXDG166HO10

LEI/959800RLRTCTGVUQ0708

LEI/959800Z4D1D4H3SL0575

Tipo de cédigo de
identificacion de la
empresa

Cadigo Local

LEI

LEI

LEI

LEI
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Tipo de empresa

Otras

Entidad de no vida

Entidad de vida

Otras

Oftras

Forma juridica

SOCIEDAD ANONIMA

SOCIEDAD ANONIMA

SOCIEDAD ANONIMA

SOCIEDAD ANONIMA

SOCIEDAD ANONIMA

Categoria (mutua/ no

mutua)

No mutua

No mutua

No mutua

No mutua

No mutua

Autoridad de supervision

DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
Y FONDOS DE PENSIONES (DGSFP)

DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
Y FONDOS DE PENSIONES (DGSFP)

DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
Y FONDOS DE PENSIONES (DGSFP)

DIRECCION GENERAL DE SEGUROS
Y FONDOS DE PENSIONES (DGSFP)



RURAL GRUPO ASEGURADOR, A.l.E. 0,42 0,42 1,00 Dominante 0,42 Sl Método 1: integracidn global
RGA SEGUROS GENERALES RURAL, . . »
SA. DE SEGUROS Y REASEGUROS 0,00 0,00 0,00 0,00 Sl Meétodo 1: integracion global
RGA RURAL VIDA, S.A. DE SEGUROS . . . »
Y REASEGUROS 1,00 1,00 1,00 Dominante 1,00 Sl Método 1: integracion global
RGA MEDIACION, OP. BANCA . . . »
SEGUROS VINCULADO SA. 1,00 1,00 1,00 Dominante 1,00 Sl Meétodo 1: integracion global
RGA RURAL PENSIONES, S.A. EGFP 0,61 0,61 1,00 Dominante 0,61 Nl Método 1: integracion global
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RGA Seguros Generales Rural

S.02.01.02 Balance
31/12/2023

Datos en miles de €
Activo

Inmovilizado intangible
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked")
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)
Participaciones
Acciones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotizadas
Bonos
Deuda Publica
Deuda privada
Activos financieros estructurados
Titulaciones de activos
Fondos de inversion
Derivados
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo
Otras inversiones
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Anticipos sobre pélizas
A personas fisicas
Otros
Importes recuperables del reaseguro
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida.
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de salud similares a los seguros de vida
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked"
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Otros activos, no consignados en otras partidas
TOTAL ACTIVO
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Valor de
Solvencia ll

25.699

684.163
3.704
363.292
2.064
2.064
276.681
153.271
113.423
9.988
37.149
1.273

40.819
42.430
42.120
310
-1.610

-1.610

47
92.106
6.585
3.508

3.817
87
856.833



Pasivo

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked")
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked")

PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Pasivo contingente
Otras provisiones no técnicas
Provisién para pensiones y obligaciones similares
Depositos recibidos por reaseguro cedido
Pasivos por impuesto diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS
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Valor de
Solvencial ll

151.693
149.278
143.804
5474
2.415
2.307
108
-2.737

-2.737

-3.220
483

6.451
35.092
4.729
30.418
35
19.212
444
5.641

848
251.825
605.009



SEGUROS

RGA Seguros Generales Rural RGA

S.05.01.02 Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

31/12/2023
Linea de negocio: obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)
Seguro de Segur.o' de Se(_:!uro de res?::;?llsl::)i?i‘:lad Otro s(’eguro de Seguro maritimo, de incizgiut:; i(:ros Seguro d .e Se‘-‘.’“.m de
o proteccioén de accidentes L e vehiculos A ~ responsabilidad crédito y
gastos médicos irpose laborales civil de V(?h!culos automéviles aviacién y transporte dan?s alos el el caucién
Datos en miles de € automoviles bienes
Primas devengadas
Seguro directo - bruto - 14.099 - - - 27 259.446 4.092 -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - 170 -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 2.609 - - - 18 31.801 1.987 -
Importe neto - 11.491 - - - 9 227.645 2.275 -
Primas imputadas
Seguro directo - bruto - 13.794 - - - 28 244.502 4120 -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - 130 -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 2.511 - - - 19 31.363 1.969 -
Importe neto - 11.283 - - - 9 213.139 2.281 -
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto - 2.413 - - - 3 243.317 761 -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - 25 -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 216 - - - 2 85.205 281 -
Importe neto - 2197 - - - 1 158.112 506 -

Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto - - - - - - - - -
Gastos técnicos - 5.556 - - - 5 72.438 1.122 -
Otros gastos/ ingresos técnicos

Total gastos
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Primas devengadas

Seguro directo - bruto

295.243

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto m -
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - 636 6.338 - - - - 43.389
Importe neto - 861 9.743 252.024

Primas imputadas

Seguro directo - bruto

277.823

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

636 6.809 - - - - 43.306

Importe neto

234.647

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto

247.833

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

2 605 - - - - 86.320

Importe neto

161.538

Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto

Gastos técnicos

82.662

Otros gastos/ ingresos técnicos

il

Total gastos

il
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Primas devengadas

Seguro directo - bruto 4.340 4.340

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 754 754

Importe neto 3.585 3.585
Primas imputadas

Seguro directo - bruto 4.056 4.056

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 754 754

Importe neto 3.301 3.301
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto 833 833

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 303 303

Importe neto 530 530
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto 375 375

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - -

Importe neto 375 375

Gastos técnicos

Otros gastos/ ingresos técnicos

Total gastos
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1.736

1.736




RGA Seguros Generales Rural % RGA

S.12.01.02 Provisiones técnicas para Vida y Enfermedad con técnicas similares a Vida
31/12/2023

Seguro vinculado a indices y fondos de inversion Otro seguro de vida
Rentas derivadas de

contratos de seguro [lotalfCEatros

q de vida
de no viday N
. distintos de
Seguro con correspondientes a
CTEel e d Reaseguro enfermedad,
pa blC'P:C'_°" Contratos sin  Contratos con Contratos sin Contratos con ~_° 'gag_'o','es Z aceptado incl. los
Shjbenercos opciones ni opciones o opciones ni opciones o Isegulr:I). 'St,'"tas de vinculados a
garantias garantias garantias garantias CRICIAD ETH LD fondos de
seguro de A [
inversion)
enfermedad

Datos en miles de €

Provisiones técnicas calculadas como un todo - - - - - -
Total de importes recuperables de

reaseguro/entidades con cometido especial y

reaseguro limitado después del ajuste por

pérdidas esperadas por impago de la contraparte

asociado a las provisiones técnicas calculadas

como un todo

Provisiones técnicas calculadas como la suma

de la mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta - - - -3.220 - - - -3.220
Total de importes recuperables de

reaseguro/entidades con cometido especial y

reaseguro limitado después del ajuste por

pérdidas esperadas por impago de la contraparte - - - -1.610 - - - -1.610

Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado — total

- - - -1.610 - - - -1.610
Margen de riesgo - - 483 - - 483
Importe de la medida transitoria sobre las
provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo - - - - - -
Mejor estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas — total - - -2.737 - - -2.737
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Demriat
Pr

las como un todo
Total de importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por
pérdidas esperadas por impago de la contraparte

asociado a las provisiones técnicas calculadas
como un todo

Demria:
Pr

de la mejor estimacion y el margen de riesgo W i i D

iiiiiiiiiiiiii

Mejor estimacion

Mejor estimacién bruta

Total de importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por
pérdidas esperadas por impago de la contraparte

reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado — total

Margen de riesgo

Importe de la medida transitoria sobre las o o o e
provisiones técnicas i i i i !! !! g g g g g
Provisiones técnicas calculadas como un todo - -

Mejor estimacion

Margen de riesgo - '!!!l!!i2!!!!!!;2!!!!!!%i!!!l!!ii!!!l!ﬁi!!!l!ﬁ!l!!ii!!!l!!ii!!!l!!ii!!!l!!ii!!!l!lii!!!“_ _

Provisiones técnicas — total - [
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RGA Seguros Generales Rural ‘%@7 RGA

S.17.01.02 Provisiones técnicas para No Vida

31/12/2023
Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
Seguro de Seguro de Segurol de Otro seguro de Seguro maritimo, . Seg.uro o Seguro de am
Seguro de gastos .. s resy ilidad . - incendio y otros - Seguro de crédito
- pr de - . vehiculos de aviacion y - responsabilidad "
. civil de vehiculos et dafios a los . y caucion
ingresos laborales . transporte bienes civil general

Datos en miles de €
Provisiones técnicas calculadas como un todo - - - - - - - - -
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y

reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la

contraparte asociado a las provisiones técnicas calculadas como un todo

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la mejor estimacién y el

margen de riesgo

Mejor estimacion

Provisiones para primas

Importe bruto - 1.100 - - - 14 82.653 827 -
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y

reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la

contraparte - 152 - - - 9 8.131 371 -
Mejor estimacion neta de las provisiones para primas - 947 - - - 5 74.521 455 -
Provisiones para siniestros

Importe bruto - 1.208 - - - 3 47117 1.962 -
Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y

reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la

contraparte - 157 - - - 2 27.546 1.034 -
Mejor estimacion neta de las provisiones para siniestros - 1.050 - - - 1 19.571 927 -
Total mejor estimacion — bruta - 2.307 - - - 17 129.769 2.789 -
Total mejor estimacion — neta - 1.998 - - - 6 94.092 1.383 -
Margen de riesgo - 108 - - - 0 5.066 75 -

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas

Provisiones técnicas calculadas como un todo - - - - - - - - -
Mejor estimacion - - - - - - - - -
Margen de riesgo - - - - - - - - -
Provisiones técnicas — total

Provisiones técnicas — total - 2.415 - - - 17 134.835 2.863 -

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la

contraparte — total - 310 - - - 11 35.678 1.406 -
Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/entidades con
cometido especial y reaseguro limitado — total - 2.105 - - - 6 99.158 1.458 -
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Pr como un todo

lantidad,

Total de importes recuperables de con P

guro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la
contraparte iado a las provisi técni como un todo
Provisi técni Iculadas como la suma de la mejor estimacion y el

margen de riesgo

Mejor estimacion

Provisiones para primas

Importe bruto

451

9.930

94.974

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la
contraparte

4.624

13.288

Mejor estimacién neta de las provisiones para primas

451

5.306

81.685

Provisiones para siniestros

Importe bruto

847

51.137

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la
contraparte

401

29.141

Mejor estimacién neta de las provisiones para siniestros

446

21.996

Total mejor estimacion — bruta

451

10.778

146.111

Total mejor estimacion — neta

451

5.752

103.682

Margen de riesgo

24

310

5.582

Importe de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas

Provisiones técnicas calculadas como un todo

Mejor estimacién

Margen de riesgo

Provisiones técnicas — total

Provisiones técnicas — total

475

11.087

151.693

Total de importes recuperables de reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas esperadas por impago de la
contraparte — total

5.025

42.430

Provisiones técnicas menos importes recuperables de reaseguro/ entidades con
cometido especial y reaseguro limitado — total

475

6.062

109.264
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RGA Seguros Generales Rural

S.19.01.21 Siniestros en seguros de no vida
31/12/2023

Total de actividades de no vida
Afio de accidente

Siniestros pagados brutos (no acumulado)
Datos en miles de €

Ao de evolucion En el afio en Suma de aiios

Ao 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + curso (acumulado)
Anteriores 2 2 2
N-9 33.159 8.206 821 864 287 265 81 75 14 -114 -114 43.658
N-8 87.118  18.209 925 443 552 325 172 43 49 49 107.836
N-7 79.174  25.248 1.211 475 456 241 60 123 123 106.986
N-6 112.622  26.966 1.246 533 368 87 73 73 141.896
N-5 123.433  23.016 2.268 349 712 167 167 149.944
N-4 103.599  26.355 1.386 1.199 404 404 132.944
N-3 114.361  23.345 196 381 381 138.283
N-2 132.813  24.869 910 910 158.593
N-1 136.444  27.425 27.425 163.869
N 194.064 194.064 194.064
Total 223.483 1.338.074

Mejor estimacion bruta sin descontar de las provisiones para siniestros

Datos en miles de €

Afio de evolucién Final del afio

(datos
Ano 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + descontados)
Anteriores 506 490
N-9 - - 1.923 1.364 593 101 52 65 42 14 13
N-8 - 3.663 2.576 1.355 1.216 689 371 239 141 135
N-7 45.828 4.558 2.293 2.139 1.692 1.555 1.358 1.290 1.184
N-6 29.443 2.444 1.569 801 489 523 449 429
N-5 27.705 4.563 1.271 786 331 270 251
N-4 31.512 3.230 1.952 951 262 249
N-3 31.203 2.623 2.195 1.770 1.678
N-2 30.921 3.131 2.105 1.997
N-1 30.687 3.450 3.286
N 42.926 41.425
Total 51.137
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SEGUROS

RGA Seguros Generales Rural RGA

S.23.01.01 Fondos propios

31/12/2023
Fondos propios basicos antes de la deduccion por participaciones en otro
sector financiero con arreglo al articulo 68 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias)
57.977 57.977 -
Prima de emision correspondientes al capital social ordinario
20.280 20.280 -

Fondo mutual inicial - - -
Cuentas mutuales subordinadas - - -
Fondos excedentarios

Acciones preferentes

Primas de emision de acciones y participaciones preferentes - - -
Reserva de conciliacion 487.641 487.641

Pasivos subordinados - - -
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos -

Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios - - - -
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar

representados por la reserva de conciliacién y no cumplan los criterios para

ser clasificados como fondos propios de Solvencia ll

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por

la reserva de conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados como

fondos propios de Solvencia Il -

Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

Deducciones por participaciones en entidades financieras y de crédito - - - -
Total fondos propios basicos después de deducciones 565.897 565.897 - -
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Datos en miles de €

Fondos propios complementarios

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido

Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido

Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido

Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a
la vista

Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva

Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva

Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva 2009/138/EC

Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC

Otros fondos propios complementarios

Total de fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO

Ccso

CMO

Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO

Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO

Reserva de conciliacion

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC

Total Reserva de conciliacion

Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos
del seguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total

565.897
565.897
565.897
565.897
128.148
32.037
4,42
17,66

Total
605.009

39.111
78.256

487.641
5.643

1.031
6.675
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Nivel 1 No
restringido

565.897
565.897
565.897
565.897

Nivel 1
Restringido

Nivel 2

Nivel 3



RGA Seguros Generales Rural

S.25.01.21 Capital de solvencia obligatorio -para empresas que utilicen la formula estandar
31/12/2023

. . Parametros
Capital de solvencia e s e
. . especificos de la Simplificaciones
. obligatorio bruto
Datos en miles de € empresa
Riesgo de mercado 87.995
Riesgo de impago de la contraparte 17.277
Riesgo de suscripcion de vida 633 - -
Riesgo de suscripcion de enfermedad 4.556 - -
Riesgo de suscripcién de no vida 61.517 - -
Diversificacion -42.939
Riesgo de activos intangibles -
Capital de solvencia obligatorio basico 129.040
Calculo del capital de solvencia obligatorio Importe
Riesgo operacional 8.501

Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas -
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -9.393
Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE -
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicion de capital 128.148
Adicion de capital ya fijada -
Capital de solvencia obligatorio 128.148
Otra informacion sobre el CSO

Capital obligatorio para el submoédulo de riesgo de acciones basado en la duracién -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de disponibilidad limitada -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste por casamiento -
Efectos de diversificacion debidos a la agregacion del SCR nocional para los fondos de disponibilidad limitada a efectos del articulo 304 -
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RGA Seguros Generales Rural

S.28.01.01 Capital minimo obligatorio - excepto para entidades mixtas

31/12/2023

Datos en miles de €
Componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro de no vida

Resultado CMOy, 29.985

Mejor estimacion neta (de
reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT

calculadas como un todo

Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos -
Seguro y reaseguro proporcional de proteccion de ingresos 1.998
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales -
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil de vehiculos automoéviles -
Otro seguro y reaseguro proporcional de vehiculos automoviles -

Seguro y reaseguro proporcional maritimo, de aviacion y transporte 6
Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros dafios a los bienes 94.092
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil general 1.383

Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion -
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica -
Seguro y reaseguro proporcional de asistencia 451
Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias diversas 5.752
Reaseguro no proporcional de enfermedad -
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios -
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y transporte -
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes -
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Primas devengadas netas
(de reaseguro) en los
ultimos 12 meses

227.264
2.272

859
9.744



Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida

Resultado CMO,

Obligaciones con participacion en beneficios — prestaciones garantizadas

147

Obligaciones con participacion en beneficios — futuras prestaciones discrecionales

Obligaciones de seguro vinculado a indices y a fondos de inversion
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y de enfermedad
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida

Calculo del CMO global
CMO lineal

cso

Nivel maximo del CMO
Nivel minimo del CMO

CMO combinado

Minimo absoluto del CMO
Capital minimo obligatorio

Calculo
global

30.132
128.148
57.667
32.037
32.037
4.000
32.037
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Mejor estimacion neta (de
reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT
calculadas como un todo

Capital en riesgo total
neto (de
reaseguro/entidades con
cometido especial)

209.986



RGA Rural Vida RGCA

S.02.01.02 Balance
31/12/2023

Datos en miles de €

Valor de

Activo i
Solvencia ll

Inmovilizado intangible -
Activos por impuesto diferido 40.113
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal -
Inmovilizado material para uso propio -

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") 2.134.304
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 65.375
Participaciones 7.937
Acciones 1.567

Acciones - cotizadas -
Acciones - no cotizadas 1.567
Bonos 1.961.990
Deuda Publica 1.829.527
Deuda privada 32.724
Activos financieros estructurados 99.740

Titulaciones de activos -
Fondos de inversion 74.821
Derivados 22.613
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo -

Otras inversiones -

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 9.405
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 12.542
Anticipos sobre pélizas 51
A personas fisicas 98
Otros 12.393
Importes recuperables del reaseguro 1.529

Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. -
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud -
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida -

Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linke 1.529
Seguros de salud similares a los seguros de vida -
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" 1.529

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" -

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado -

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 33.564
Créditos por operaciones de reaseguro 1.499
Otros créditos 5.303

Acciones propias -

Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 171.412
Otros activos, no consignados en otras partidas 522
TOTAL ACTIVO 2.410.194
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. Valor de
Pasivo

Solvencia ll

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida -
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) -
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacion (ME) -
Margen de riesgo (MR) -
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) -
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacion (ME) -
Margen de riesgo (MR) -
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") 1.699.389
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) -
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacion (ME) -
Margen de riesgo (MR) -
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked") 1.699.389
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacion (ME) 1.677.599
Margen de riesgo (MR) 21.790
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" 8.063
PT calculadas en su conjunto -
Mejor estimacion (ME) 8.060
Margen de riesgo (MR) 3
Pasivo contingente -
Otras provisiones no técnicas -
Provisién para pensiones y obligaciones similares -
Depositos recibidos por reaseguro cedido 2.412
Pasivos por impuesto diferidos 73.971
Derivados 183.533
Deudas con entidades de crédito 40.279
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 4
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 36.490
Deudas por operaciones de reaseguro 0
Otras deudas y partidas a pagar 990
Pasivos subordinados 20.000
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB) -
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos (FPB) 20.000
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 196
TOTAL PASIVO 2.065.365
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS 344.828
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RGA Rural Vida RGA

S.05.01.02 Primas, siniestralidad y gastos, por lineas de negocio

31/12/2023
Linea de negocio: obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (seguro directo y reaseguro proporcional aceptado)
d
Seguro de Seguro de Seguro d 'e Otro seguro de i " Seg.u roce Seguro de Seguro de
Seguro de A A responsabilidad . Seguro maritimo, de incendio y otros e i
¢ sdi proteccioén de accidentes civil de vehiculos vehiculos aviacién v transporte dafios a los responsabilidad crédito y
gastos medicos ingresos laborales P automoviles y P . civil general caucion
Datos en miles de € automoviles bienes

Primas devengadas

Seguro directo - bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - - - - - - - - -
Importe neto - - - - - - - - -
Primas imputadas

Seguro directo - bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - - - - - - - - -
Importe neto - - - - - - - - -
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - - - - - - - - -
Importe neto - - - - - - - - -
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto - - - - - - - - -
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto - - - - - - - - -
Gastos técnicos - - - - - - - - -
Otros gastos/ ingresos técnicos

Total gastos
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Primas devengadas

Seguro directo - bruto

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto

Primas imputadas

Seguro directo - bruto

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto

Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto

Reaseguro aceptado proporcional - Bruto

Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto

Gastos técnicos

Otros gastos/ ingresos técnicos

il

Total gastos

il
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Primas devengadas

Seguro directo - bruto 86.009 1.237 131.817 219.063

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 1.011 - 4.200 5.211

Importe neto 84.998 1.237 127.617 213.851
Primas imputadas

Seguro directo - bruto 85.939 1.237 128.615 215.790

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 978 - 4.118 5.096

Importe neto 84.961 1.237 124.497 210.694
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo - bruto 267.236 671 31.202 299.109

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) -113 - 1.924 1.810

Importe neto 267.349 671 29.279 297.299
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo - bruto -171.457 1.328 -2.331 -172.460

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) - - - -

Importe neto -171.457 1.328 -2.331 -172.460

Gastos técnicos

Otros gastos/ ingresos técnicos

Total gastos

11.325
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84.608




RGA Rural Vida ‘% RGA

S.12.01.02 Provisiones técnicas para Vida y Enfermedad con técnicas similares a Vida
31/12/2023

Seguro vinculado a indices y fondos de inversion Otro seguro de vida )
Rentas derivadas de
Total (seguros
contratos de seguro N
de no vida y distintos de
Seguro con correspondientes a
ricipacic T d Reaseguro enfermedad,
5] ICIpa.CI-On Contratos sin Contratos con Contratos sin Contratos con ° |gac_|0l.\es € aceptado incl. los
en beneficios opciones ni opciones o opciones ni opciones o seguro. d|st.|ntas de vinculados a
garantias garantias garantias garantias las obllgacm:es de fondos de
seguro de inversion)
enfermedad

Datos en miles de €

Provisiones técnicas calculadas como un todo - - - - - -
Total de importes recuperables de

reaseguro/entidades con cometido especial y

reaseguro limitado después del ajuste por

pérdidas esperadas por impago de la contraparte

asociado a las provisiones técnicas calculadas

como un todo

Provisiones técnicas calculadas como la suma
de la mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta 1.576.582 - 8.060 27.554 73.463 - - 1.685.658
Total de importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por
pérdidas esperadas por impago de la contraparte - - - 1.529 - - - 1.529
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado — total

1.576.582 - 8.060 26.025 73.463 - - 1.684.130
Margen de riesgo 20.478 3 1.312 - - 21.793
Importe de la medida transitoria sobre las
provisiones técnicas
Provisiones técnicas calculadas como un todo - - - - - -
Mejor estimacion - - - - - - - -
Margen de riesgo - - - - - -
Provisiones técnicas — total 1.597.060 8.063 102.329 - - 1.707.452
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Demriat
Pr

las como un todo
Total de importes recuperables de

reaseguro/entidades con cometido especialy
reaseguro limitado después del ajustepor
pérdidas esperadas por impago de la contraparte
asociado a las provisiones técnicas calculadas
como un todo

Demria:
Pr

las como la sum.
de la mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion A
Mejor estimacién bruta (AR
Total de importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y
reaseguro limitado después del ajuste por
pérdidas esperadas por impago de la contraparte

Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro/entidades con cometido especial y i i
reaseguro limitado —total

Margen de riesgo

e

Margen de riesgo
Provisiones técnicas — total

ﬁiﬁiﬁ*}ﬁﬁﬁii%iiﬁii%iiﬁiﬁﬁﬁii%iiﬁii%iiﬁii%iiﬁiﬁiﬁ*}ﬁiﬁiﬁtﬁi
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RGA Rural Vida

S.22.01.21 Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

31/12/2023

Datos en miles de €

Provisiones técnicas
Fondos propios basicos

Fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio

Capital de solvencia obligatorio

Fondos propios admisibles para cubrir el capital
minimo obligatorio

Capital minimo obligatorio

Importe con medidas de
garantias a largo plazo y
medidas transitorias
1.707.452
364.828

364.828
88.067
364.828

39.630

Impacto de la medida
transitoria sobre las
provisiones técnicas

106

Impacto de la medida
transitoria sobre el tipo de
interés

Impacto del ajuste por
volatilidad fijado en cero

31.382
-23.534

-23.534
-1.410
-23.534

-634

Impacto del ajuste por
casamiento fijado en cero



RGA Rural Vida
S.23.01.01 Fondos propios

31/12/2023

Datos en miles de € Total r:Is‘;?iln1g:iZ Re::;?llgldo Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos antes de la deduccion por participaciones en otro

sector financiero con arreglo al articulo 68 del Reglamento Delegado (UE)

2015/35

Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) 103.130 103.130 -

Prima de emision correspondientes al capital social ordinario - - -

Fondo mutual inicial - - -

Cuentas mutuales subordinadas - - - -
Fondos excedentarios - -

Acciones preferentes - - - -
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes - - - -
Reserva de conciliacion 241.698 241.698

Pasivos subordinados 20.000 20.000 - -
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos - -
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios - - - - -
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados

por la reserva de conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados

como fondos propios de Solvencia ll

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la

reserva de conciliacién y no cumplan los criterios para ser clasificados como fondos

propios de Solvencia Il -

Deducciones no incluidas en la reserva de conciliaciéon

Deducciones por participaciones en entidades financieras y de crédito - - - - -
Total fondos propios basicos después de deducciones 364.828 344.828 20.000 - -
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Datos en miles de €

Fondos propios complementarios
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido

Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a

la vista

Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distintas de las

establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva

Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva 2009/138/EC

Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva

2009/138/EC

Otros fondos propios complementarios

Total de fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO
Ccso

CMO

Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO

Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO

Reserva de conciliacion

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)
Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC

Total Reserva de conciliacion
Beneficios esperados

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos

del seguro de vida

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total

364.828
364.828
364.828
364.828
88.067
39.630
4,14
9,21

Total
344.828

103.130

241.698

64.456

64.456
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Nivel 1 No
restringido

344.828
344.828
344.828
344.828

Nivel 1
Restringido

20.000
20.000
20.000
20.000

Nivel 2

Nivel 3
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S.25.01.21 Capital de solvencia obligatorio -para empresas que utilicen la formula estandar
31/12/2023

Capital de solvencia Parf'u.'netros s e
. . especificos de la Simplificaciones
Datos en miles de € obligatorio bruto empresa
Riesgo de mercado 83.937
Riesgo de impago de la contraparte 2.060
Riesgo de suscripcion de vida 57.902 - -

Riesgo de suscripcion de enfermedad -
Riesgo de suscripcién de no vida -
Diversificacion -29.976

Riesgo de activos intangibles -
Capital de solvencia obligatorio basico 113.922
Calculo del capital de solvencia obligatorio Importe

Riesgo operacional 8.590
Capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas -5.090
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -29.356
Capital obligatorio para las actividades desarrolladas de acuerdo con el articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE -
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicién de capital 88.067

Adicion de capital ya fijada -
Capital de solvencia obligatorio 88.067
Otra informacion sobre el CSO

Capital obligatorio para el submddulo de riesgo de acciones basado en la duracion -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para la parte restante -
Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para los fondos de disponibilidad limitada -

Importe total del capital de solvencia obligatorio nocional para las carteras sujetas a ajuste por casamiento -
Efectos de diversificacion debidos a la agregacion del SCR nocional para los fondos de disponibilidad limitada a efectos del articulo 304 -
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S.28.01.01 Capital minimo obligatorio - excepto para entidades mixtas
31/12/2023

Datos en miles de €
Componente de la férmula lineal correspondiente a obligaciones de seguro y reaseguro de no vida

Resultado CMOy, -

Mejor estimacion neta (de
reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT

calculadas como un todo

Primas devengadas netas
(de reaseguro) en los
ultimos 12 meses

Seguro y reaseguro proporcional de gastos médicos - -
Seguro y reaseguro proporcional de proteccion de ingresos - -
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales - -
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil de vehiculos automéviles - -
Otro seguro y reaseguro proporcional de vehiculos automoviles - -
Seguro y reaseguro proporcional maritimo, de aviacion y transporte - -
Seguro y reaseguro proporcional de incendio y otros dafios a los bienes - -
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil general - -
Seguro y reaseguro proporcional de crédito y caucion - -
Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica - -
Seguro y reaseguro proporcional de asistencia - -
Seguro y reaseguro proporcional de pérdidas pecuniarias diversas - -
Reaseguro no proporcional de enfermedad - -
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios - -
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y transporte - -
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes - -
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Componente de la férmula lineal correspondiente a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida

Resultado CMO,

Obligaciones con participacion en beneficios — prestaciones garantizadas

70.963

Obligaciones con participacion en beneficios — futuras prestaciones discrecionales

Obligaciones de seguro vinculado a indices y a fondos de inversion
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y de enfermedad
Capital en riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida

Calculo del CMO global
CMO lineal

cso

Nivel maximo del CMO
Nivel minimo del CMO

CMO combinado

Minimo absoluto del CMO
Capital minimo obligatorio

Calculo
global

70.963
88.067
39.630
22.017
39.630

4.000
39.630
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Mejor estimacion neta (de
reaseguro/entidades con
cometido especial) y PT
calculadas como un todo

1.477.254
99.328
8.060
99.488

Capital en riesgo total
neto (de
reaseguro/entidades con
cometido especial)

27.605.187



DON EDUARDO LUCAS CALDERON, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE RGA SEGUROS
GENERALES RURAL, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES

CERTIFICA:
1. Que el Consejo de Administracién de la Sociedad se reunié en Madrid, el dia 24 de abril de 2024, en la sede del Banco

Cooperativo Espafiol, C/Virgen de los Peligros, 4-6 con la asistencia, o bien presencial o bien a través de medios teleméticos, de
los sefiores Consejeros que se relacionan en el punto 4 de esta Certificacion.

2. Que los Sres. Consejeros fueron debidamente convocados mediante escrito de 18 de abril de 2024.

3. Que el punto sobre el que se expide la presente certificacion se encontraba incluido en el Orden del dia de la
convocatoria

4. Que los Sres. Consejeros concurrentes a la reunion fueron los siguicntes:
Presidente
D. Pedro Palacios Gomez, Presencial.

Vicepresidente

D. Antonio Ledn Serrano, Presencial,
Consejeros

D. Cirilo Arnandis Nuiiez Presencial
D. Ignacio Arrieta del Valle Presencial
D. José Luis Garcia-Palacios Alvarez Presencial
D. Cipriano Garcia Rodriguez Presencial
D. Rosendo Orti Lépez Presencial
D. Ernesto Moronta Vicente Presencial
D. Fernando Martinez Rodriguez Presencial
D. Lidia Masia Francés Presencial
D. Manuel del Castillo Gonzélez Presencial
D. Ramoén Sobremonte Mendicuti Presencial
D. Jesus Antonio Méndez Alvarez Cedron Presencial
D. Juan Nuiiez Pérez Presencial
D. Marc Dominic Plomitzer Presencial

Actud como Secretario no Consejero, D. Eduardo Lucas Calderon.

5. Queen los puntos 3, y 5 del Orden del Dia referidos a la presentacion y aprobacion, en su caso, del Informe sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia, todo ello del Grupo de Entidades de Seguros RGA, esto es, de RGA Seguros Generales
Rural, S.A. y sus sociedades dependientes (ISFS GRUPO CONSOLIDADOQ), la Direccién Financiera de la entidad presenté al

Consejo de Administracion el citado informe.



Que, una vez finalizada la presentacién anterior, fue aprobado, por unanimidad de todos tos presentes, el Informe sobre la

Situacién Financiera y de Solvencia del grupo Consolidado Seguros RGA.

Que, adicionalmente, en la misma sesién, la firma auditora Ernst & Young presentd ante los miembros asistentes del
Consejo de Administracién, el 'Informe Especial de Revision de la Situacién Financiera y de Solvencia de RGA SEGUROS

GENERALES RURAL, S.A. y sus sociedades dependientes {Grupo Consolidado Seguros RGA).

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion que firmo en Madrid, a 24 de abril de 2024, con

el Visto Bueno de D. Pedro Palacios G6mez, Presidente de la Entidad.

Ve Be
El[Presidente El Secretario

D. Eduardo Lucas Calderén
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