Plan de Pensiones RGAMIXTO 75 31 de diciembre de 2025

Datos del Plan

Plan de Pensiones: RGAMIXTO 75 158.896.902,55
19/05/1998 N° participaciones: 10.406.933,55
[T RGA 3 F.P. - Renta Variable Mixta Valor liquidativo: 15,26836900

[T RGA Rural Pensiones S.A. EGFP N° Participes: 13.326
T e RGA Rural Vida, S.A. s 1,50%

En Banco Cooperativo Espaiiol Comision de Depdsito: 0,10%

Auditora: Ernst & Young, S.L. Otros Gastos(*): 0,058%

(*) Gastos tales como los derivados de las operaciones financieras del fondo, los de
auditoria, bancarios, notarios y registro y cualquier otro que sea imputable al plan.

abilidad del plan
i Politica Inversién:
RGA-3, F.P. puede invertir entre un 40% y 75% en renta variable. La renta fija
estard compuesta por valores publicos y privados con buena calidad crediticia.
También puede invertir en inmuebles o FII. Predomina la moneda Euro. El

W QSR 11,31% [ 11,31% ibli i
Acum. Ejercicio) benchmark del fondo se compone de: 20% deuda publica 3-5, 20% renta fija

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras privada 3-5y 60% Eurostoxx.

Evolucion del valor liquidativo Informe de Gestion:

Diciembre mixto para activos de riesgo, mejor en Europa. PMI Composite en
expansion, sobre todo por el sector servicios. El PMI manufacturero retrocede. El

10,36% | 6,69% 4,32% 3,99%

16.7 BCE sube previsiones de crecimiento para la Eurozona para 2025, de 1,2% a
1,4% y para 2026 de 1% a 1,2% . En cuanto a la inflacion, parece que
s continuara cierto sesgo a la baja, siendo la previsiéon de 2,1% en 2025y 1,9% en

2026. La subyacente 2,4% y 2,2% respectivamente. En la Ultima reunion el BCE
no mueve tipos, manteniéndolos en 2% y la FED los reduce 0,25%, desde 4%
hasta 3,75%. Comportamiento positivo del crédito en los plazos cortos. Bono
espafol a 5 afios sube su rentabilidad 12 pb, hasta +2,64%, pero reduciendo la
prima de riesgo con Alemania a ese plazo hasta los 19 pb. En renta variable,
Eurostoxx 50 +2,17% e Ibex 35 +5,72%. RGA-3, F.P. obtiene durante el mes
+1,3% y acumula en el afio +13,1%.

Operaciones Vinculadas:
Repos en deuda publica con la entidad depositaria.

11.7
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Compo on de la Cartera del Fondo

Patrimonio del fondo 172.247.145,76 Posiciones mas representativas
Distribucion de las inversiones | Posicion | Volumen [ %

Renta Variable 61,72% AC.ASML HOLDING NV 10.164.884,80 €| 5,99%

Renta Fija 38,28% AC.SAP AG ORD NPV 5.404.807,35 €| 3,18%
Inmuebles 0,00% AC.SIEMENS 4.714.603,10 €| 2,78%
0,00% AC.L.V.M.H. 4.336.980,00 € 2,55%
Capital Riesgo 0,00% AC.BBVA 4.247.371,95 €| 2,50%
0,00% AC.ALLIANZ HLDG. 4.102.983,50 €] 2,42%

Renta Fija: Distribucién por venci Distribucion por sectores (Total Cartera)

100% 100%

Hasta 1 aiio 8,33% Financiero 25,83%
De 1 a 3 afios 25,11% Gobierno 18,16%
De 3 a 5 afos 23,11% Industrial 12,46%
De 5 a 10 afos 43,46% Tecnologia 10,25%
Mas de 10 afios 0,00% 33,30%
m Hasta 1 afio = Financiero
T m Gobierno
® ndustrial
®De 3 a5 afios

= Tecnologia

mDe 5 a 10 afios mResto

Informacién sobre operaciones vinculadas: RGA Rural Pensiones, S.A.E.G.F.P., puede realizar operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Real Decreto 304/2004.Para ello, dispone de un procedimiento interno formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, para cerciorarse de que la operacion vinculada se realiza en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios y condiciones iguales o mejores que los de mercado.

entre la i Gestora y la i D itaria: La Entidad Gestora y la Entidad Depositaria forman parte del mismo grupo econémico, cuya sociedad cabecera es Grucajrural Inversiones, S.L.Por ello, y en cumplimiento del
articulo 85 quater del Real Decreto 304 / 2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones, la Entidad Gestora tiene aprobados procedimientos internos para garantizar la separacién con la Entidad
Depositaria con el fin de evitar los posibles conflictos de interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso, se puedan realizar se hagan en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.



SEGUROS

RGA
Diversificacion entre Planes de Pensiones por Perfil de Riesgo

Recomendacion del Perfil por edad y tolerancia al riesgo del Cliente

Tolerancia al riesgo

Edad Muy bajo Bajo Medio Alto Muy Alto
Menor de 31 afios Conservador Moderado Dinamico Dinamico Agresivo
entre 31 y 40 afios Conservador Moderado Moderado Dinamico Agresivo
entre 41 y 50 afios Conservador Conservador Moderado Dinamico Agresivo
entre 51 y 60 afios Defensivo Conservador Conservador Moderado Dinamico
Mayor de 60 afios Defensivo Conservador Conservador Moderado Moderado

Composicion de los perfiles

Defensivo | Conservador | Moderado Dindmico Agresivo W RGA Mixto 50
Global
RGA Dinero 45% 25% 25% = RGA Valor
0 0 50%
RGA RF 25% 15% ® RGA RV Europea
RGA Mixto 20 II 30% 35% 15% o 30% 75%
25% 40% u RGA Mixto 75
RGA Mixto 40 50% 20% 10%
RGA Mixto 40
RGA Mixto 50 Global 25% 25% : e
RGA Mixto 75 40% 35% 25% 45% 35% RGA Mixto 20 II
222 I;x Europjef b1373 = RGA RF
spafiola o o o 10% )
RGA RV Global 30% 75% , RGA Dinero
Defensivo Conservador Moderado Dindmico Agresivo
RGA Valor
Porcentaje de Renta Variable
En los Perfiles
En los Planes de Pensiones
95% 86,25%
65,00%
60%
50% 44,00%
30%
18,95%
0% 3% 10% 3,75%
B
RGA Dinero RGA RF RGA Mixto 20 Il RGA Mixto 40 RGA Mixto 50 RGA Mixto 75 RV Defensivo  Conservador ~ Moderado Dindmico Agresivo

Global
Los porcentajes de Renta Variable asignados a cada Plan coinciden con los de su Indice de Referencia y pueden diferir ligeramente de los reales.

Rentabilidad por perfil

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras

8,0% 7,0%

5,9%
6,0% 4,6% .

,07
2,0% | ——, 3,2%
2 0% 27 . W Estimada 2026*
,U70 1

0,0%

Defensivo Conservador Moderado Dinamico Agresivo
* Para el célculo de las rentabilidades esperadas se ha estimado una apreciacion de la renta variable en torno al 5% para 2022

Nuestra vision de los mercados

Positivos en renta variable. Mayor crecimiento en Europa. Positivos en renta variable americana por datos macro
mejores en EEUU que en Europa, pero con mayor indertidumbre. Aunque a largo plazo la renta variable es un activo
con potencial, sigue teniendo riesgos. Riesgos a corto plazo: Crecimiento moderado, factores geopoliticos como crisis
en Ucrania, Oriente Medio y Latinoamérica.

Positivos en deuda publica y en crédito por los actuales niveles de rentabilidad que ya descuentan en gran parte
la bajada de tipos. Seguimos negativos en crédito de baja calidad ante las dificultades que pueden surgir para
afrontar su deuda y por el bajo diferencial que ofrecen.

Positivos en tipos de interés. Una vez controlada la inflacion, una politica monetaria mas expansiva de los Bancos
Centrales, pone el foco en apoyar el crecimiento, iniciando una senda de bajadas de tipos de interés.

Neutrales en liquidez, por el nivel de tipos del corto plazo y por la rentabilidad de la Letra del Tesoro espafiola, que
presenta unos niveles atractivos.

Las recomendaciones por perfil de riesgo son orientativas, se basan en criterios objetivos y consideran la situacion de los mercados en cada momento.



Informe Inversiones

Informe a 31 de diciembre de 2025

ersiones Fondo R

Detalle individualizado de la cartera de inversiones a valor estimado de realizacién.

Nombre del Activo Divisa Valor de Mercado % Nombre del Activo Divisa Valor de Mercado %
Renta Variable EUR 104.814.053,72 € 61,72 % EURO STABILITY MECHANISM 1% (23/06/27) EUR 1.187.703,45 € 0,70 %
AC.ASML HOLDING NV EUR 10.164.884,80 € 5,99 % BONOS ICO 2,80% (30/04/32) EUR 1.138.469,97 € 0,67 %
AC.SAP AG ORD NPV EUR 5.404.807,35 € 3,18 % BONOS ICO 3,25% (31/10/28) EUR 1.131.968,10 € 0,67 %
AC.SIEMENS EUR 4.714.603,10€ 2,78 % SANTANDER CONSUMER 0,125% (14/04/26) EUR 1.094.328,22€ 0,64 %
AC.L.V.M.H. EUR 4.336.980,00 € 2,55 % BUONI POLIENNALI 4,40% (01/05/33) EUR 1.087.480,99€ 0,64 %
AC.BBVA EUR 4.247.371,95 € 2,50 % BONO JUNTA ANDALUCIA 1,375%(30/04/29) EUR 1.067.835,40 € 0,63 %
AC.ALLIANZ HLDG. EUR 4.102.983,50 € 2,42 % BANK OF AMERICA 3,648% (31/03/29) EUR 1.047.084,93 € 0,62 %
AC.UNICREDITO (NUEVAS) EUR 4.085.913,96 € 2,41 % SOCIETE GENERALE 4,125% (21/11/28) EUR 1.043.885,91 € 0,61 %
AC.BANCO SANTANDER, S.A. EUR 4.031.222,40 € 2,37 % BONO COMUNIDAD MADRID 3,462% (30/04/34) EUR 1.042.098,08 € 0,61 %
AC.INTESA SAN PAOLO EUR 3.563.494,64 € 2,10 % SANTANDER 3,375% (11/01/26) EUR 1.031.927,36 € 0,61 %
AC.SCHNEIDER ELECTRIC EUR 3.433.768,20 € 2,02 % BONO ESTADO 3,15% (30/04/33) EUR 1.031.513,84 € 0,61 %
AC.AIR LIQUIDE EUR 3.401.197,98 € 2,00 % BANKINTER 3,05% (29/05/2028) EUR 1.029.889,32 € 0,61 %
AC.IBERDROLA EUR 2.915.605,04 € 1,72 % ABN AMRO BANK NV 3% (25/02/2031) EUR 1.021.937,26 € 0,60 %
AC.TOTAL FINA-ELF(EUR) EUR 2.639.190,84 € 1,55 % BONO JUNTA ANDALUCIA 3,20%(30/04/30) EUR 1.019.483,66 € 0,60 %
AC.HERMES INTERNATIONAL EUR 2.582.474,00 € 1,52 % EFSF 3% (15/12/28) EUR 1.018.445,07 € 0,60 %
AC.MUNCHNER RUCK EUR 2.402.280,60 € 1,41 % BMW US CAPITAL 3% (02/11/2027) EUR 1.012.820,22 € 0,60 %
AC.ESSILOR INTERNATIONAL EUR 2.390.504,30 € 1,41 % BONOS XUNTA GALICIA 3,296%(30/04/31) EUR 990.787,14 € 0,58 %
AC.LOREAL EUR 2.209.864,80 € 1,30 % UBS AG LONDON 0,01 % (29/06/26) EUR 989.180,55 € 0,58 %
AC.AIRBUS EUR 1.996.697,60 € 1,18 % BONO JUNTA ANDALUCIA 2,40%(30/04/32) EUR 977.389,59 € 0,58 %
AC.PROSUS NV EUR 1.911.901,60 € 1,13 % GOLDMAND SACHS 1,25% (07/02/2029) EUR 965.257,60 € 0,57 %
AC.AXA UAP EUR 1.896.448,00 € 1,12 % BPCE SA 3% (15/01/2031) EUR 927.762,41 € 0,55 %
AC.VINCI SA EUR 1.821.278,55 € 1,07 % BONOS XUNTA GALICIA 0,268%(30/07/28) EUR 900.021,20 € 0,53 %
AC.ING EUR 1.811.626,53 € 1,07 % BBVA 3,5% (26/03/31) EUR 838.479,45 € 0,49 %
AC.RHEINMETALL AG EUR 1.784.223,00 € 1,05 % BONO COMUNIDAD MADRID 3,362% (31/10/28) EUR 824.846,45 € 0,49 %
AC.SANOFI-AVENTIS EUR 1.766.816,48 € 1,04 % BANCO SABADELL 2,75% (15/04/2030) EUR 814.535,23 € 0,48 %
AC.INFINEON TECHNOLOGIES EUR 1.741.277,23 € 1,03 % DE VOLKSBANK FLOAT (04/05/27) EUR 811.751,47 € 0,48 %
AC.DEUTSCHE TELEKOM EUR 1.733.535,18 € 1,02 % NORDEA BANK ABP 0,375% (28/05/2026) EUR 795.991,56 € 0,47 %
AC.SAFRAN SA EUR 1.703.209,80 € 1,00 % DNB BANK ASA 4% (14/03/2029) EUR 742.318,93 € 0,44 %
AC.DEUTSCHE BANK EUR 1.611.794,80 € 0,95 % CAJAMAR 3,375% (16/02/28) EUR 731.718,52 € 0,43 %
AC.ANHEUSER EUR 1.415.871,00 € 0,83 % DZ HYP AG 3,125% (20/09/2028) EUR 718.609,62 € 0,42 %
AC.NORDEA BANK ABP EUR 1.320.948,46 € 0,78 % UNICREDIT BK AUSTRIA 2,875% (10/11/28) EUR 709.006,99 € 0,42 %
AC.INDITEX (2014) EUR 1.279.087,02 € 0,75 % LA BANQUE POSTALE 1,625% (12/05/30) EUR 576.655,97 € 0,34 %
AC.ENEL EUR 1.257.409,30 € 0,74 % EON 4% (29/08/33) EUR 546.766,99 € 0,32 %
AC.SAINT GOBAIN EUR 1.136.654,16 € 0,67 % MITSUBISHI 4,636% (07/06/2031) EUR 542.624,67€ 0,32 %
AC.ADIDAS (2016) EUR 1.128.408,75 € 0,66 % DZ HYP AG 2,5% (31/08/2029) EUR 534.255,26 € 0,31 %
AC.MERCEDES BENZ EUR 1.096.878,20 € 0,65 % VOLKSWAGEN LEASING 4% (11/04/31) EUR 528.861,92 € 0,31 %
AC.LEONARDO SPA LDO EUR 1.004.535,44 € 0,59 % BUNDESREPUBLIK DEUT. 0% (15/05/2035) EUR 437.321,14 € 0,26 %
AC.FERRARI EUR 967.573,20 € 0,57 % BANCO BPI 3,25% (22/03/2030) EUR 418.707,43 € 0,25 %
AC.SIEMENS ENERGY EUR 884.699,20 € 0,52 % RAIFFEISEN BANK INTL 0,375% (25/09/26) EUR 394.874,63 € 0,23 %
AC ARGENX SE EUR 878.796,80 € 0,52 % BONOS ICO 0% (30/04/26) EUR 307.935,42 € 0,18 %
AC.ENI SPA (EUR) EUR 870.301,08 € 0,51 % BPCE SA 3,375% (27/06/2033) EUR 307.787,06 € 0,18 %
AC.BAE SYSTEMS EUR 734.195,42 € 0,43 % EUROPEAN UNION 2,875% (05/10/2029) EUR 306.243,77 € 0,18 %
AC.HOLCIM LTD EUR 721.997,51 € 0,43 % EEW ENERGY FROM 0,361% (30/06/26) EUR 297.602,95 € 0,18 %
AC.MERLIN PROPERTIES SOCIMI EUR 716.999,69 € 0,42 % ALPHABET INC. 2,50% (06/05/2029) EUR 101.170,99 € 0,06 %
AC.BASF EUR 675.558,15 € 0,40 %
AC.DEUTSCHE BOERSE EUR 566.632,10 € 0,33 %
AC.ADYEN NV EUR 530.750,00 € 0,31 %
AC.DEUTSCHE POST EUR 530.712,61 € 0,31 %

EUR 503.000,00€ 0,30 %

EUR 503.000,00 € 0,30 %

EUR 64.511.395,91 € 37,99 %
BONO DEL ESTADO 1,25% (31/10/30) EUR 2.820.292,97 € 1,66 %
BONO GOBIERNO VASCO 3,40% (30/04/34) EUR 2.077.863,84 € 1,22 %
SANTANDER UK PLC 2,625% (12/04/2028) EUR 2.041.924,23 € 1,20 %
BERLIN HYP 2,75% (07/05/2027) EUR 1.741.788,56 € 1,03 %
BONOS ICO 2,45% (30/04/2030) EUR 1.696.899,23 € 1,00 %
SPARENBANK 2,625% (18/02/2031) EUR 1.621.977,64 € 0,96 %
BUNDESREPUBLIK DEUT. 1,70% (15/08/2032) EUR 1.619.768,41 € 0,95 %
BBVA 3,875% (15/01/34) EUR 1.605.311,30 € 0,95 %
FREISTAAT SACHEN 2,625% (15/09/2032) EUR 1.580.888,33 € 0,93 %
CAISSE FRANCAISE 2,75% (25/02/2029) EUR 1.542.901,23 € 0,91 %
JUNTA DE ANDALUCIA 3,30%(30/04/35) EUR 1.527.404,98 € 0,90 %
TOTAL CAPITAL INTL 3,075 %(01/07/2031) EUR 1.514.965,68 € 0,89 %
BONO JUNTA CASTILLA LEON 2,90% (30/04/32 EUR 1.509.479,43 € 0,89 %
BONO COMUNIDAD MADRID 0,16% (30/07/28) EUR 1.418.782,60 € 0,84 %
BONOS ICO 3,8% (31/05/29) EUR 1.368.409,28 € 0,81 %
SANTANDER UK PLC 3,125% (12/05/2031) EUR 1.335.306,22 € 0,79 %
DZ HYP AG 2,75% (27/02/2032) EUR 1.224.272,32 € 0,72 %
BONO COMUNIDAD MADRID 3,137% (30/04/25) EUR 1.217.822,97 € 0,72 %
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