
Plan de Previsión   R.P.XXI EPSV RENTA FIJA 30 de abril de 2026

Datos del Plan
Nombre

Plan de Previsión: R.P.XXI EPSV RENTA FIJA
Fecha de inicio: 15/09/2004

EPSV: 20-EPSV RENTA FIJA  - Renta Fija Corto 
Plazo

Gestora: RGA Rural Vida, S.A. 
Socio Protector: RGA Rural Vida, S.A. 
Entidad Depositaria: Banco Cooperativo Español
Auditora: Ernst & Young, S.L. 

Información económica del plan
Patrimonio: 29.994.068,68
Nº participaciones: 4.881.878,47
Valor liquidativo: 6,14396100
Nº Socios: 3.022
Comisión de Gestión: 0,83%
Comisión de Depósito: 0,05%
Otros Gastos(*): 0,003%

(*) Gastos tales como los derivados de las operaciones financieras del fondo, los de 
auditoría, bancarios, notarios y registro y cualquier otro que sea imputable al plan.

Rentabilidad del plan Política de Inversión
Acum. 

Ejercicio 2025 2024 2023 Últ. 5 
Ejercicios

Últ. 10 
Ejercicios

TAE (excepto Acum. 
Ejercicio) -0,02% 1,74% 2,77% 2,32% 0,02% -0,38%

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras
Evolución del valor liquidativo 

Política Inversión:
EPSV RF puede invertir hasta un 100% en renta fija con una duración baja-media 
y activos del mercado monetario. La renta fija estará compuesta por valores 
públicos y privados de la más alta calidad crediticia. Puede invertir en divisas 
pero se centra en moneda Euro. El benchmark se compone de: 50%eonia-
0,20%y 50% letras tesoro a un año.
Informe de Gestión:
Abril positivo para activos de riesgo. Después de las fuertes amenazas y 
ultimátum de EE.UU. a Irán, las bolsas acogen con subidas el acuerdo de alto el 
fuego basado en 10 puntos, a la espera de que ambos países continuasen con las 
negociaciones. Bajada del precio del petróleo en torno a 95$ barril, después de 
situarse por encima de 110$ barril. Posteriormente, el cierre del estrecho de 
Ormuz llevó de nuevo el precio del petróleo por encima de los 120$ barril, 
recogiendo las bolsas parte de las ganancias obtenidas durante la primera mitad 
de abril. Entre tanto, continúan las negociaciones. Comportamiento positivo del 
crédito en todos los plazos. Bono español a 3 años mantiene su rentabilidad en 
+2,81%, reduciendo la prima de riesgo con Alemania a ese plazo hasta los 16 
pb. EPSV RF obtiene durante el mes +0,25% y acumula en el año +0,27%.
Operaciones Vinculadas:
Repos en deuda pública con la entidad depositaria.

Composición de la Cartera del Fondo
Patrimonio del fondo 29.994.068,68

Distribución de las inversiones
Renta Fija 100,00%
Renta Variable 0,00%
Inmuebles 0,00%
Liquidez 0,00%
Capital Riesgo 0,00%
Resto 0,00%

Posiciones más representativas
Posición Volumen %

KFW 0,01% (05/05/2027) 1.753.701,53 € 5,89%
BONO ESTADO 2,80% (31/05/26) 1.539.087,69 € 5,17%

SPAIN I/L BOND (30/11/2033) REPO BCE 1.469.000,00 € 4,94%
BONO DEL ESTADO 0,80% (30/07/27) 1.082.197,03 € 3,64%
EUROPEAN UNION 2% (04/10/2027) 1.001.248,68 € 3,36%
MERCEDES BENZ 3,25% (15/09/27) 613.633,40 € 2,06%

Renta Fija: Distribución por vencimientos
Total 100%
     Hasta 1 año 28,09%
     De 1 a 3 años 67,91%
     De 3 a 5 años 3,36%
     Más de 10 años 0,64%
     Más de 10 años 0,00%

Distribución por sectores (Total Cartera)
Total 100%
     Gobierno 38,87%
     Consumo No-Cíclico 17,14%
     Financiero 12,82%
     Cédulas 12,15%
     Resto 19,02%

Información sobre operaciones vinculadas: RGA Rural Pensiones, S.A.E.G.F.P., puede realizar operaciones vinculadas de las previstas en el artículo 85 ter del Real Decreto 304/2004.Para ello, dispone de un procedimiento interno formal, 
recogido en su reglamento interno de conducta, para cerciorarse de que la operación vinculada se realiza en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios y condiciones iguales o mejores que los de mercado. 

Relaciones entre la Entidad Gestora y la Entidad Depositaria: La Entidad Gestora y la Entidad Depositaria forman parte del mismo grupo económico, cuya sociedad cabecera es Grucajrural Inversiones, S.L.Por ello, y en cumplimiento del 
artículo 85 quáter del Real Decreto 304 / 2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones, la Entidad Gestora tiene aprobados procedimientos internos para garantizar la separación con la Entidad 
Depositaria con el fin de evitar los posibles conflictos de interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso, se puedan realizar se hagan en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o en condiciones 
iguales o mejores que los de mercado.
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Informe Inversiones
Informe a 30 de abril de 2026

Inversiones Fondo 20-EPSV RENTA FIJA 

Detalle individualizado de la cartera de inversiones a valor estimado de realización.

Nombre del Activo Divisa Valor de Mercado %
Liquidez EUR 1.469.000,00 € 4,94 %
SPAIN I/L BOND (30/11/2033) REPO BCE EUR 1.469.000,00 € 4,94 %
Renta Fija EUR 28.292.620,58 € 95,06 %
KFW 0,01% (05/05/2027) EUR 1.753.701,53 € 5,89 %
BONO ESTADO 2,80% (31/05/26) EUR 1.539.087,69 € 5,17 %
BONO DEL ESTADO 0,80% (30/07/27) EUR 1.082.197,03 € 3,64 %
EUROPEAN UNION 2% (04/10/2027) EUR 1.001.248,68 € 3,36 %
MERCEDES BENZ 3,25% (15/09/27) EUR 613.633,40 € 2,06 %
BONO ESTADO 2,50% (31/05/2027) EUR 612.775,32 € 2,06 %
EUROPEAN UNION 2,75% (05/10/2026) EUR 610.135,91 € 2,05 %
BONO GOBIERNO FRANCES 2,50% (24/09/27) EUR 606.870,90 € 2,04 %
ACHMEA BANK NV 2,5% (06/05/2028) EUR 606.695,42 € 2,04 %
GOLDMAND SACHS 1,625% (27/07/2026) EUR 606.276,86 € 2,04 %
CLEARSTREAM FLOAT (05/11/27) EUR 602.419,94 € 2,02 %
BUONI POLIENNALI 2,55% (25/02/27) EUR 602.338,97 € 2,02 %
AMAZON FLOAT (16/03/2028) EUR 601.851,00 € 2,02 %
CAISSE AMORT.DETTE 2,375%(24/09/2028) EUR 601.418,96 € 2,02 %
BUONI POLIENNALI 2,7% (15/10/2027) EUR 600.015,93 € 2,02 %
SANTANDER UK PLC 2,625% (12/04/2028) EUR 596.157,58 € 2,00 %
DEXIA 2,5% (05/04/28) AVAL EUR 595.895,01 € 2,00 %
BONO ESTADO 1,40% (30/04/28) EUR 585.084,00 € 1,97 %
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0%(28/03/28) EUR 569.820,01 € 1,91 %
NORDIC INVESTMENT BANK 2,125% (23/05/28) EUR 503.784,23 € 1,69 %
NORDDEUTSCHE LANDESBANK 2,625%(20/10/28) EUR 503.354,11 € 1,69 %
THERMOFISHER FLOAT (01/12/2027) EUR 501.619,64 € 1,69 %
HENKEL AG & CO FLOAT (02/04/2028) EUR 501.259,61 € 1,68 %
VONOVIA SE FLOAT (20/04/2028) EUR 500.919,17 € 1,68 %
MERCEDES BENZ CANADA FLOAT (14/01/28) EUR 499.686,22 € 1,68 %
LANDBK HESSEN-THUERINGEN 2,25%(15/09/28) EUR 499.544,01 € 1,68 %
ALPHABET INC. 2,375% (06/11/2028) EUR 498.668,49 € 1,68 %
SBAB BANK AB 0,125%(27/08/2026) EUR 496.911,23 € 1,67 %
ABN AMRO BANK NV 2,375% (07/04/28) EUR 495.843,29 € 1,67 %
BONO ESTADO 1,50% (30/04/27) EUR 494.590,00 € 1,66 %
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,5% (17/02/31) EUR 493.540,75 € 1,66 %
BONO ESTADO 0% (31/01/28) EUR 477.415,01 € 1,60 %
VOLKSWAGEN LEASING 3,625% (11/10/26) EUR 409.449,48 € 1,38 %
EUROPEAN UNION 2,625% (04/07/2028) EUR 407.323,11 € 1,37 %
NOVONORDISK 2,375% (27/05/28) EUR 403.981,26 € 1,36 %
VOLKSWAGEN BANK FLOAT (10.12.2027) EUR 401.933,43 € 1,35 %
JP MORGAN CHASE 2,529%(05/07/19) EUR 401.427,10 € 1,35 %
NOVONORDISK FLOAT (20/11/27) EUR 401.295,27 € 1,35 %
NORDEA KINNITLOUTO FLOAT (31/01/2027) EUR 399.980,00 € 1,34 %
ZUERCHER KANTONALBANK 0 %(15/05/2026) EUR 399.736,04 € 1,34 %
ADIF ALTA VELOCIDAD 0,95% (30/04/27) EUR 392.796,00 € 1,32 %
LB BADEN-WUERTTEMBERG 3% (26/04/27) EUR 390.864,73 € 1,31 %
BMW US CAPITAL 3% (02/11/2027) EUR 365.295,72 € 1,23 %
BERLIN HYP 2,75% (07/05/2027) EUR 307.911,78 € 1,03 %
DZ HYP AG 3,375% (31/01/2028) EUR 304.930,99 € 1,02 %
LOREAL FLOAT (19/11/2027) EUR 301.112,75 € 1,01 %
DANONE SA FLOAT (08/09/2027) EUR 301.007,57 € 1,01 %
SANTANDER 2,375% (14/07/29) EUR 300.149,96 € 1,01 %
PAGARE EUSKALTEL (27/07/2026) EUR 298.995,00 € 1,00 %
INSTITUT CREDITO OFICIAL 1,3%(31-10-26) EUR 250.212,86 € 0,84 %
DZ HYP AG 2,5% (31/08/2029) EUR 207.406,17 € 0,70 %
CITIGROUP FLOAT (14/05/28) EUR 201.364,09 € 0,68 %
VOLKSWAGEN FIN.SERV. FLOAT (10.06.2027) EUR 201.039,55 € 0,68 %
JOHNSON & JOHNSON 2,70% (26/02/2029) EUR 199.802,05 € 0,67 %
RMBS SANTANDER (18/10/68) EUR 189.845,77 € 0,64 %
TOTAL EUR 29.761.620,58 € 100 %


